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Protokoll vom 44. [wirtschafts-stammt!sch] am 12.10.2008

,Abgeltungsteuer
Letzte Chance 25% Steuern zu sparen!*
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Die aktuelle Borsensituation

Das wichtige Thema Abgeltungsteuer riickt bei vielen
Anlegern aufgrund der aktuellen Bdrsensituation oft in
Vergessenheit. Da wir es auch fur sehr wichtig halten tber
die aktuelle Finanzkrise zu sprechen, widmen sich die
ersten Seiten des Protokolls diesem Thema.

Haufige Fragen

.Herr Schaub, durch den Rickgang des Konsums sinkt
doch auch der Handel und damit die weltweiten Schiffs-
Charterraten. Halten Sie einen Verkauf meiner
Schiffsbeteiligung fir sinnvoll?*

.ISt nicht damit zu rechnen, dass die Immobilienpreise in
Deutschland sinken werden, wenn die Arbeitslosenzahl
steigt und Kredite nicht mehr so einfach zu bekommen
sind. Raten Sie zu einem Verkauf unserer vermieteten
Wohnung?*

Sind das die Fragen, die Sie zur Zeit beschaftigen?
Natlrlich nicht! Das Augenmerk wird alleine auf die
Aktienfonds gelegt, da wir mehrmals taglich mit der
Bdrsenentwicklung von den Medien kontaktiert werden. Da
fallt es oft schwer die Langfristigkeit der Anlagen im Auge
zu behalten.

Bedenken 1

,Die Markte sind mir momentan zu unsicher. Ich warte
lieber noch auf den richtigen Einstiegszeitpunkt.”

m Borsenentwicklung kann man nicht vorhersehen

m Timing ist fast unmdglich

m Zahlen Sie doch bis zum Jahresende in Raten ein, so
machen Sie sich den Cost-Average-Effekt zu Nutze. So
kénnen Sie sicher sein, nicht Ihr gesamtes Geld zum
-hochsten” Kurs angelegt zu haben

m Risiko ist, wenn die Kurse steigen nicht optimal
investiert zu haben

m Ob die Kurse noch weiter fallen ist unsicher, aber dass
die Abgeltungsteuer kommt, ist sicher!

Bedenken 2

»Die Zinsen fiir Tages- und Festgeld sind so attraktiv.
Da lege ich doch lieber dort an, das ist sicher!?*

m Tatséchlich sind Tages- und Festgeldzinsen aktuell
sehr hoch (ca. 4%). Doch eine gréf3ere, nicht benétigte
Summe dort anzulegen ist in Anbetracht der
Abgeltungsteuer zu kurzfristig gedacht.

m Auf lange Sicht sollten die Zinsen nicht so hoch bleiben!
Im Durchschnitt liegt der Tagesgeldzins fur 50.000
EUR in den letzten 10 Jahren namlich nur bei rund
2,8% (vor Steuern), in den letzten 5 Jahren bei nur
1,81% (vor Steuern).

Lassen Sie sich nicht kddern

m Wahrend dieser schwierigen Zeit lassen sich manche
Anleger von unrealistischen Zinsangeboten ablenken
und werfen ihre langfristige Plane Uber Bord. Das
sollten Sie nicht tun!

m Wie kénnen uns Banken in einer Zeit, die von niedrigen
Zinsen gepréagt ist, und Bundesanleihen beispielsweise
nur noch unter 4 % bringen, 5 % anbieten? Und warum
tun sie dies? Die Antwort liegt auf der Hand: Banken
nutzen die Anlegerangste voll aus und fur sich. Sie
wissen, dass manche Anleger die derzeitigen
Schwankungen nicht verkraften und versuchen durch
Zinssubventionen ihre Sparer zurlick zu gewinnen.
Zudem brauchen die Banken dringend Liquiditat fur ihre
Refinanzierung und zukiinftige Kreditgewahrung!

m Hohe Zinsangebote sollen verhindern, dass Privat-
anleger vor dem Stichtag der Abgeltungssteuer Fonds
kaufen, denn seit jeher verdienen die Banken am ,Hin
und Her* der Kundengelder am besten. Wer sich jetzt
auf eine festverzinsliche Anlage bis zum Jahresende
oder dartber hinaus festlegt, kann das Geld erst nach
dem Stichtag (01.01.2009) abgeltungsteuerpflichtig neu
anlegen!

Fazit:

Tappen Sie nicht in die Zins-Falle der Banken. Ein paar
Wochen hohere Zinsen sind ein schlechtes Geschéft, wenn
man dafur auf Dauer die Steuerfreiheit von Kursgewinnen
verliert und sich fir die Zukunft sinkende Zinsen ,einkauft"!.

Neuer Sicherheitsaspekt

In Deutschland gibt es einen neuen Sicherheitsaspekt nach
der Zertifikate-Pleite von Zertifikaten des Emittenten
Lehmann Brothers, die abhéngig sind von der Bonitat des
Herausgebers.

Fonds sind Sondervermdgen!

Das Sondervermbgen ist das Anlagekapital der
Fondsanleger, das rechtlich vom Vermdgen der
Investmentgesellschaft getrennt ist.

Sondervermdgen ist sowohl von den Wertanderungen der
anderen Fonds der Investmentgesellschaft unabhangig, als
auch vor dem Zugriff der Investmentgesellschaft selbst
oder ihrer Glaubiger (auch im Insolvenzfall !) geschutzt.

Auch die Ausgabe und Ricknahme von Fondsanteilen von
der Depothank wird ausschlieBlich im Namen des
Sondervermdgens durchgefiihrt.

Wie sieht es mit der Sicherheit von Investmentfonds
aus?

Wolfgang Mansfeld, Prasident des Branchenverbandes
BVI: ,Der Anleger muss sich keine Sorgen Uber sein in
Investmentfonds  investiertes Geld machen. Dass
Investmentfonds ein Sondervermdgen darstellen und damit
konkurssicher sind, hat durch die jingste Krise eine ganz
neue Wertigkeit bekommen.” Dies gilt vor allem im
Verhéltnis zu Zertifikaten.

VON WELCHEM EMITTENT SIND IHRE ZERTIFIKATE
UND WIE SICHER SIND DIESE?
FRAGEN SIE IHRE BANK!

SmhH



Einmalanlage 10.000,00 EUR

Bedenken 3 [ T S s
: . I ZDICDCELR
»Die aktuelle Borsensituation hat es wieder gezeigt:
Die Anlage in Aktien ist riskant.” [
m Es stimmt: Die aktuelle Bérsenlage fiihrt den Anlegern L 4nncoom
deutlich vor Augen, dass die Aktienkurse nicht
ausschlief3lich steigen und nicht jeder Anleger dafir | <MD00ER
geeignet ist.
THInER
m Doch im Zuge der Abgeltungsteuer steht die langfristige
Portfolioausrichtung im Vordergrund. Der Anlagefokus - v e
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Bei der logarithmischen Darstellung sind die Absténde

zwischen einer Kapitalverdopplung immer gleich grof3

(10.000.- EUR bis 20.000.- EUR, 20.000- EUR bis 40.000.-

Warum in Aktienfonds investieren? EUR, ...)

Auf lange Sicht bleibt die Anlage in Aktienfonds attraktiv, Krisen gab es schon immer und wird es immer wieder
denn der Anleger beteiligt sich direkt am Erfolg des geben. Und danach geht es IMMER wieder bergauf, auch
Unternehmens und die Unternehmen missen langfristig wenn niemand genau vorhersagen kann wann!

gesehen Gewinne machen.

m Trotz volatiler Markte bleiben die Argumente fir den Mit Erfolg durch die Weltwirtschaftskrise
Kauf von Aktienfonds die gleichen wie bisher.

m Grundsatzlich: hoher Ertrag / Inflationsschutz / Oft wird die aktuelle Krise mit der Weltwirtschaftskrise der
Sachwerte 30er-Jahre verglichen. Auch damals konnten sich Aktien

m Aktuell: giinstig bewertet durchsetzen und haben ihren Wert mehr als erhalten, im
Gegensatz zu Bargeld usw.
m Letzte Mdglichkeit vor dem Stichtag langfristig Ereslariega g Orighmstmirungt

Kursgewinne steuerfrei zu vereinnahmen. E
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Welche Anlage waére lhnen lieber?
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Globale Aktien machen das Rennen

Auf lange Sicht machen globale Aktien das Rennen und
Ubertreffen das Sparbuch und Festgeld an Rendite. Aber
es gilt: Aktien(fonds) sind langfristige Anlagen mit einer
beabsichtigten Haltedauer von mindestens 10 Jahren.

Ist der Gewinn beim Sparbuch nach 20 Jahren
Anlagedauer mit 4.038.- EUR) sehr gering (Festgeld
9.354.- EUR), so kénnen internationale Aktien einen
Gewinn von 31.899.- EUR vorweisen (Anlage: 10.000.-
EUR vom 01.07.1987 bis 30.06.2007)
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35,000 € -
30000 €
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10.000 €
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Festgeld Globale
Aklian

Zeitraum: 01.07.1987 bis 30.06.2007, in Euro, ohne
Berucksichtigung der Abgeltungsteuer!, MSCI-World

Sparbuch

Wertentwicklungsspanne europdischer
Aktien 1988-2008

Das Risiko von Aktienfonds liegt allein in der Zeit, denn
umso langer die Anlagedauer ist, desto sicherer ist das
Ergebnis. Bei europaischen Aktien z.B. sind nach 10
Jahren Anlagedauer bei unten betrachtetem Zeitraum alle
im Plus.
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Quelle: Datastream, Dow Jones Euro Stoxx50,
31.05.1988 bis 30.05.2008

Auch bei internationalen Aktien sieht es (bei anderer
Darstellung) ahnlich aus. Je langer die Anlagedauer, desto
mehr nahern sich die Kurven an und bringen ein immer
besser abschatzbares Ergebnis.
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Zeitraum: rollierend 1977-2007
Anlage: Aktienfonds Global (MSCI World)

Wer hat eigentlich das ganze Geld?

»Durch den Abschwung verschwindet doch das Geld
nicht einfach!? Wer hat denn nun das ganze Geld?"

BEISPIEL: DAIMLER

Ausgegebene Aktien:

964.557.432 Stiick

Wert einer Aktie

am 01.10.2007 am 06.11.2008
ca. 105 USD 32,91 USD
ges. = 112,79 Mrd. USD 31,74 Mrd.

d.h. die Firma Daimler ist heute (bei gleichem Umsatz /
Gewinn) heute 45 Mrd. EUR weniger wert als vor einem
guten Jahr. Halten Sie das fur realistisch oder zu billig?

Aktienauswahl Templeton Growth Fund

Die Idee der Fonds gewinnt weiter an Bedeutung bei der
Gefahr von einzelnen Firmenpleiten. Denn selbst eine
Insolvenz einer einzelnen Firma macht sich kaum
bemerkbar, da der Anteil an einer Aktie meist maximal 2-
5% betragt. Zum Beispiel Einzelaktien im Templeton
Growth Fund (Ausschnitt):

3,25% Microsoft
2,74% Oracle

2,59% Amgen

2,46% Accenture
2,44% Pfizer

2,36% Siemens

2,33% General Electric
2,15% France Télécom
2,06% Glaxosmithkline
2,00% Sanofi

Renditeunterschiede / , Zins“ertrag

Warum ist es eigentlich so wichtig, gute Renditen zu
erzielen? — Kapitalerhakt nach Steuer und nach Inflation
muss das Mindestziel sein.

10,000 EUR 4 Jahre 10 Jahre 20 Jahre a0 Jahre
2% 1.041-€ 2.150-€ 4.850.-€ 2114-€
Ex ] 2167 -€ 4802-8 MEN-E 7444 - €
[ 3.382-€ | TO0R-f 22.071.-€ 47.435- €
B4 4 BE- & 11.680.- £ 36.E10-€ 0EdT- €

Anlage: 10.000.- EUR (Steuer unberiicksichtigt)

Der Unterschied zeigt, dass z.B. bei 6% Rendite statt 4%
nach 30 Jahren 47.435.- EUR statt 22.444.- EUR
erwirtschaftet werden.

EmhH 4
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International anerkannter Anlage-
stratege und Portfoliomanager
Heiko Thieme:

~Wer nicht daran glaubt, dass die
nachsten 10 Jahre mindestens
soviel technischen  Fortschritt,
Innovationen und Effizienz-
steigerungen bieten, wie die
vergangenen 10 Jahre, hat an der
Bdrse nichts zu suchen.”

Verluste ausgleichen

Entscheidend ist nicht, zum Tiefstpunkt einzusteigen,
sondern billiger nachzukaufen, um den durchschnittlich
gezahlten Betrag zu reduzieren und schneller wieder in der
Gewinnzone zu landen.

Sie haben eine Aktie gekauft zu 100.- EUR das Stiick. Der
Preis fallt auf 70.- EUR pro Stlck.

Was tun Sie? Heiko Thieme

Variante A: NICHTS TUN
Sie sind wieder im Gewinn, wenn die Aktie auf Giber 100.- Wer hatte sich das vorstellen konnen?
EUR bzw. um 43% steigt.

Variante B: VERKAUFEN UND AUFS SPARBUCH Wer hatte sich ... )

Sie sind wieder im Gewinn (Sparbuchverzinsung 2%)’ m vor 150 Jahren ein Telefon vorstellen kdnnen
wenn Sie wieder 100.- EUR haben, bzw. nach 18 Jahren! m vor 100 Jahren die Eroberung des Weltalls
Variante C: NACHKAUFEN ZU 70.- EUR m vor 50 Jahren einen PC, der kleiner als ein Haus ist
Dann haben Sie im Durchschnitt einen Preis gezahlt von
(100.- EUR + 70.- EUR / 2=) 85.- EUR. Nun muss lhr

Investment um 15 EUR steigen, damit Sie wieder im m vor 20 Jahren die Entschliisselung des menschlichen
Gewinn sind bzw. um nur 17,6% Genoms

m vor 30 Jahren das Internet

Wer Chancen, Trends und Potenzial an den Borsen sucht,
Festhalten oder verkaufen? muss sich mit den Herausforderungen der Menschheit
beschaftigen.

"Ich empfehle auch jetzt, an den gekauften Aktien und
Aktienfonds  festzuhalten", sagte Anthony Bolton,
Fondsmanagerlegende von Fldellty International. "In D|e Chance in der Krise erkennen
meinen 35 Jahren als Analyst und Fondsmanager habe ich
zwar noch nie eine Finanzmarktkrise in diesem Ausmafid

erlebt. aber in stark schwankenden Markten ist man immer Krisen wie diese sind oft nicht leicht durchzustehen, bieten
gut beraten, seine Anlagestrategie unbeirrt weiter zu auf der anderen Seite aber auch Chancen.

verfolgen." o

Die aktuelle Untersuchung von Fidelity bestatigt: Langfristig m Verlust- und Erholungsphasen sind nichts Neues —
orientierte Anleger erzielen am Ende eine bessere Rendite immer haben sich aus diesen Krisen durch

mit ihren Aktien als Investoren, die auf den vermeintlich antizyklisches Investieren auch Chancen ergeben.
richtigen Zeitpunkt setzen. m Nach jeder Korrektur kommt es an den Bérsen wieder

zu einem Aufschwung.

m Nur wer jetzt die Chancen nutzt und dabei auf
Unternehmen mit nachhaltigen Erfolgskonzepten setzt,
kann langfristig profitieren.

Aktien sind Langfristinvestm

»Aktien sind Langfristinvestments
und Anleger kénnen eigentlich nur
zwei Dinge falsch machen:

Sie kénnen die falschen Aktien
kaufen, und sie kdnnen sie zum
falschen Zeitpunkt kaufen oder
verkaufen."

m Das ist schon seit Uber 35 Jahren unser Erfolgskonzept
und daran wird sich auch zukunftig nichts andern.

Oft kann oder mag man es nicht glauben, aber nach allen
Krisen geht es auch wieder aufwarts. Aber wann genau
kann niemand voraussehen!

i -an #1HA% cne SRS -mes +1038% -ma 7% -313%
Milliardar Buffett: "Gierig werden, w0
wenn andere angstlich werden”
ELL
m Ich sage zwar immer, dass man gierig werden sollte, 0.
wenn andere angstlich werden, und umgekehrt, aber o H
das ist leicht gesagt und schwer umzusetzen. Man y ]
sollte aber _gumiqdest versuchen, nicht zeitgleich mit der 0] X a 'um/,/—uf +205%
Menge  angstlich  oder gierig zu  werden. | e ;/‘/ S . Esvien
[IE. T T 1
R WM WM oAl WS WM 0N 0N WM e Do

— Terphbo Gk Az, b — WL Vo] I

Cule: Frankln Templebon Irmslmers, Song: 3107 2008 !".Flliﬂa'"l.l'@ LEDlEmqu.nair ELR), Insires nce
wanr michi divehl imeswier werden, Himwsive 2o Barscanusgemerhode uid Ziiken sehe Wichiign Hirwese",
* blar 0:F Monohardprsian basisnaed.
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Ein Geschenk des Himmels

m Anleger missen sich bei Kursverlusten Giberwinden und
es mit dem grofRen Investor Sir John Templeton halten:
.Kaufen, wenn der Pessimismus am grof3ten ist!"

m Dabei spielt es keine grof3e Rolle, ob wir das Tief im
laufenden Zyklus schon getroffen haben. Wichtiger ist
die Erkenntnis, dass man dem Tiefpunkt naher ist, als
dem Hoch!

m So zynisch es klingt: Mit Blick auf die Abgeltungsteuer
und angesichts langfristiger Anlagehorizonte, die jetzt
zu verplanen sind, handelt es sich bei den aktuellen
Bewertungen um ein Geschenk des Himmels.

Wie ist Ihr Vermogen verteilt?

Die Assett-Allokation entscheidet Gber den Anlageerfolg
nicht das richtige Timing. Betrachten Sie Ihr gesamtes
Vermoégen und verfolgen Sie die Entwicklung ALLER Werte
sorgféltig.

Welche Vermdgenswerte haben Sie?

m Immobilien im In-und Ausland / selbstgenutzt oder
vermietet?

m Lebensversicherungen? Rentenversicherungen?

Sparbuch? Tagesgeld?

Aktienfonds? Mischfonds? Rentenfonds?

Zertifikate?

Beteiligungen?

Wertsachen?

Praxiswert?

| USW.

Wie oft beschatftigen Sie sich mit Ihren anderen
Anlageformen im Gegensatz zu lhren Investmentfonds?

ERST DIE GESAMTKOMPOSITION MACHT DIE MUSIK

Erstellung lhres Finanzplanes

Uber eine spezielle Software und durch unsere
jahrzehntelange Erfahrung kénnen wir lhnen heute einen
umfassenden Finanzplan anbieten, der die Aspekte
Liquiditdt, ~Vermdgen, Absicherung bei Krankheit,
Berufsunféhigkeit und Tod und natirlich lhre
Altersabsicherung Uber die né&chsten Jahrzehnte hin
betrachtet.

Hier werden sowohl steuerliche Auswirkungen, jede Art von
Vermdgensgegenstanden, als auch alle Versicherungs-
pramien und v.a. Leistungen betrachtet. Besonders ist hier
die Mdoglichkeit Hochrechnungen fiir die nachsten Jahr-
zehnte und durchzufiihren und Szenarien wie Krankheit,
Berufsunféahigkeit und Tod zu simulieren.

Als Ergebnis erhalten Sie einen ausfuhrlichen und gut
verstandlichen Finanzplan, der schnell die unterschied-
lichen Szenarien aufzeigt.

In personlichen Strategiegesprachen setzen wir gemein-
sam mit Ihnen lhre Ziele durch und Uberprifen deren
Erreichung regelmaig!

Beispiele:

Private Vermdgensbilanz:

Bezeichnung Anteil EUR Bezeichnung Anteil EUR

100% 362.306 Passiva .

A. Galdwerte | 1% 3.571[A. Darlehen 48,3% 175.000
Glrokenten | 0| Gewerbebetrieh o
Festgelder | 3.571| Immobilien | | 175.000

__Sonstipes I 1 0] Seibstindige Titigkeit 9

B. Wertpaplervermagen | 46%| 1_65_?_36i Kapitalvermagen G_
Aktien [ 1276 |
Renten | 40.345] |

_ Strukturierte Produkte ! 1 S0 }
Sapag — 2RO = — Ll |

Loiily st — 149.7%] 160.00018. Sonatipe erbiadlichkelten HES .| L]
Eigengenutzte Immobilien | | _: |
Fremdgenutzte Immobilien | 180.000|

_Geschlossene Immobilienfonds | o | | |
D, Batelligungen [ o] 0[c. Eigenkapital 51,7% 187.306
 Drtacatheieabetel)dagan 1 o ity Sl
seschiorent Fonds 1 ! Ll

E. Versicherungen | 23% 12.000|
Kapital-Lebensversicherungen | | 12.000|
Fondsgeb. Lebensversicherungen | | 0|
Rentenversicherungen | | o

F. Sonstige Viermbgenswerte | 0% 0|

Tabelle: Erdffnungsbilanz

Kumulierte Liquiditat:

‘.....|||IIII|INI||!1.

Bl |
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Am 25 Fillii) IR 2132 S A HHS 2050 FLl=s] X

W camdene Lpaias

Entwicklung Bruttovermégen:

2113 214 Falt] 21

Zudem Grafiken und ausfiihrliche Texterlauterungen zur
Vermogensstruktur, Steuersituation, Wertpapiergliederung,
Einnahmen-Ausgaben-Ubersicht, Versicherungsleistungen,
Liquiditatsflisse, Darstellung im Ruhestand, ...

Fur die umfangreiche Erstellung des Finanzplanes
erlauben wir uns, eine Aufwandspauschale in Rechnung zu
stellen.
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Die Abgeltungsteuer

Welche Mdglichkeiten gibt es,
die  Abgeltungsteuer mdog-
lichst zu umgehen, bzw.
welche Schritte muss man
gehen und bis wann?

(

Ab 01.01.200% verschwinden
mehr als 25% Ihres Gewinns

Uber diese Fragen und mehr geben die nachfolgenden
Abschnitte Auskunft.

Fragen an Sie

m Welche Anlagemdglichkeiten hat lhnen die Bank oder
Versicherung zur Vermeidung der Abgeltungsteuer
empfohlen?

m Wie hat Sie Ihr Steuerberater informiert? (Es handelt
sich hier doch um eine Steuer!)

m Kennen Sie die Auswirkungen der Abgeltungsteuer auf
Ihr Vermogen?

m Was haben Sie bisher zur Vermeidung der
Abgeltungsteuer unternommen?

m Welche Anlagemdglichkeiten zur Vermeidung der
Abgeltungsteuer sind Ihnen bekannt?

m Sind Sie Uberhaupt betroffen?

Anderungen durch die Abgeltungsteuer

Sicher ist, dass die Abgeltungs-
steuer ein groRes Loch in das
Ersparte derjenigen reisst,
JETZT nicht handeln!

4

die &

Nach der hochsten Mehrwertsteuer-
erhdhung in der Geschichte der - . -
BRD (von 16% auf 19%, also um

18,75%) nun der nachste Coup: Ab dem 01.01.2009 die
Besteuerung von Wertpapier-Kursgewinnen (vorher nur
Zinsen und Dividenden).

Erstmals sollen in Deutschland Langfristanleger ihre
Kursgewinne bei Aktien, Fonds und verzinslichen Anleihen
mit dem Fiskus teilen. Bislang galt dies nur beim Verkauf
innerhalb der einjahrigen Spekulationsfrist, die es dann
nicht mehr geben wird.

Auch das Halbeinkinfteverfahren (83 Nr. 40 EStG) findet
fur naturliche Personen keine Anwendung mehr und ein
Werbungskostenabzug Uber die Sparerfreibetrdge hinaus
(max. 801.- / 1.602.- EUR) wird ebenso nicht mehr mdéglich
sein.

Hohe der Abgeltungsteuer

Der Presse kdnnen interessierte
Leser entnehmen, dass die
Abgeltungsteuer 25% betragen
soll. Doch in Wirklichkeit ist sie
noch deutlich héher:

Abgeltungsteuer: 25,000%
zzgl. Solidaritatszuschlag 5,5%: 1,375%
zzgl. Kirchensteuer 8%: 2,000%
Gesamt: 27,820%

D.h. man misste eigentlich von einer Abgeltungsteuer in
Hohe von 26,375% bzw. in Baden-Wurttemberg inklusive
Kirchensteuer von 27,82% sprechen.

(In den in diesem Protokoll folgenden Berechnungen wird
mit einem Abgeltungsteuersatz von 26,375% gerechnet,
also ohne Kirchensteuer.)

Eabinetizsheschiuss
wam 1. Mire 2007

Abfliihrung der Abgeltungsteuer

Bisher erfolgte die Abrechnung Uber die

fehlertrachtige) Einkommensteuererklarung.

(oft

Zukunftig gilt: Deutsche Banken, Kapitalanlage-
gesellschaften, etc. Uberweisen die Abgeltungsteuer auf
Kursgewinne und Zinsen direkt an das Finanzamt
(Quellensteuer). Zur genauen Ermittlung muss jeder
Anleger den Banken auch seine Religionszugehdrigkeit
mitteilen. Wie das in der Praxis umgesetzt wird ist noch
unklar.

Damit haben die Birger ihre Steuerschuld (was die
Kapitalanlagen betrifft) anonym erfiillt.

Angabe der Konfessionszugehdorigkeit:

In 2009 und 2010 soll nicht aktiv nachgeforscht werden, ob
Kirchensteuerpflichtige evtl. versehentlich oder absichtlich
keinen Antrag gestellt haben. Damit geht die Regierung vor
allem dem Problem aus dem Weg, dass Konfessionslose
nicht verpflichtet werden kénnen, ihren  Status
nachzuweisen.

Die Kirchen ihrerseits sind Uberzeugt, dass ihre Mitglieder
ehrlich sind, bzw. sie nehmen die mdglicherweise
entgangenen Einnahmen in Kauf.

Ab dem Jahr 2011 sollen dann in einer Datenbank des
Berliner Bundeszentralamts fiir Steuern alle die Konfession
betreffenden Daten der steuerpflichtigen Bundesbirger
gespeichert werden. Die Banken erhalten dann vollen
Zugriff auf diese Daten, so dass die Mitteilung des
Konfessionsstatus seitens der Steuerpflichtigen nicht mehr
erforderlich ist.

rhafeimmnil ] Hubert-Hartwig u. Ingo H. Schaub
AUl Tel.: 0711-75 37 37
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First in first out

Verlustverrechnung

Auf alle Kursgewinne ist das fifo-Prinzip ,First in first out”
anzuwenden, d.h. die (Fonds-)Anteile, die zuerst gekauft
wurden, werden auch zuerst wieder verkauft.

Was bisher fur die Ermittlung der Spekulationssteuer
sinnvoll war fuhrt nun dazu, dass abgeltungsteuerfreie
Anteile, die Sie bis Ende 2008 erworben haben, zuerst
verkauft werden. Aber genau diese missen mdglichst
lange gehalten werden. Eine Trennung zwischen ,alten“
und ,neuen” Anteilen ist hier sicherlich vorteilhaft! Das kann
Uber ein neues Depot, ein Unterdepot oder durch die
Einzahlung in einen neuen Fonds erfolgen (bei Sparpléanen
und Nachzahlungen).

Bestandsschutz

Wichtig: Bestandsschutz fiir bereits vorhandenen
Anlagen

Stichtag fiir die Abgeltungssteuer ist
der 01. Januar 2009.

Fir alle Investitionen, die noch bis
zum 31.12.2008 getatigt werden, gilt
derzeit noch die heute bestehende
Steuerregelung — also auch die
Spekulationsfrist von einem Jahr.

Nach Ablauf dieser Frist sind realisierte Kursgewinne
steuerfrei — hier gilt ein so genannter lebenslanger
Bestandsschutz.

Gunstigerprifung

Wenn es gunstiger fir den Steuer-
pflichtigen ist, so kann er durch die
Veranlagungsoption/Giinstigerpriifung
statt mit dem Abgeltungsteuersatz mit
dem personlichen Steuersatz ver-
steuern. Gunstiger wird es z.B. fur
Rentner oder Geringverdiener mit einem Grenzsteuersatz
unter 25%.

Diese kdnnen ihre Kapitalertrdge und VerauRerungs-
gewinne wie bisher in der Steuererklarung angeben.
AuBerdem kdnnen sie in diesem Fall lhre Werbungskosten
abziehen.Es kann auch eine Nichtveranlagungs-
bescheinigung vorgelegt werden.

Aber wer hat einen Grenzsteuersatz von unter 25% ?

Zukinftig  ist eine Verrechnung mit (Kurs-)Verlusten
moglich, aber nur mit Einkinften aus der gleichen
Einkunftsart (also in diesem Fall mit Einklnften aus
Kapitalanlagen) und nicht mit anderen steuerpflichtigen
Einkinften, z.B. aus Vermietung & Verpachtung.

Altverluste (bis 31.12.2008):

Bei Verlusten, die bis zum 31.12.2008 aufgetreten sind
erfolgt eine Verrechnung bis 2013 nur mit Verdus-
serungsgewinnen aus Kapitalanlagen, nicht mit Zinsen
oder Dividenden oder mit privaten Verauerungs-
geschéften, z.B. Immobiliengewinnen. Deshalb kann es
sinnvoll sein, Verluste ins Jahr 2009 vorzutragen. Bitte
fragen Sie hierzu Ihren Steuerberater!

Neuverluste (ab 01.01.2009):
Verrechnung mit Kursgewinnen, aber auch mit Dividenden
und Zinsen. (Nur aus der gleichen Einkunftsart!)

Alle Wertpapiere in 1 Depot

Neben der einfachen Handhabung, besseren Ubersicht
und Kostenersparnis ist es auch beziglich steuerlicher
Aspekte und Verlustverrechnung sinnvoll, alle Wertpapiere
in ein Depot zu Ubertragen.

Verkauf Fonds a bei Bank A:
Verlust: 5.000.- EUR

= Verkauf Fonds b bei Bank B:
Gewinn: 6.000.- EUR

ABGELTUNGSTEUER: 1.680.- EUR

\ f Depot bei Bank A und Bank B:
i

1-Depot-LOsung

z.B. Uber [wirtschaftsimpuls] GmbH
Verrechnung Verlust mit Gewinn:
1.000.- EUR

AGELTUNGSTEUER: nur 280.- EUR
Zwar ist die Differenz im Rahmen der

Einkommensteuererklarung wieder riickholbar, aber das
dauert und wird leicht vergessen.

Was Sie die Abgeltungsteuer kostet

zu versteuerndes

Jahreseinkommen * b 25.200€
Durchschn. Steuersatz 8,1% 8,0%
Grenzsteuersatz ** 25% 25%

Nach der Grundtabelle gilt die Gunstigerprifung nur fur
Personen mit einem zu versteuernden Jahreseinkommen
von max. 12.675.- EUR (hierunter fallen alle Einnhamen,
auch Mieteinnahmen, anteilig die Rente, ...) ! (Splittingtab.
max. 25.200.- EUR)

* ohne Kirchensteuer
** bei 1.000.- € zusatzlichem Ertrag: Spitzensteuersatz: 47,5%
ohne Kirchensteuer

Was bedeutet die Abgeltungsteuer in Zahlen ausgedriickt?
Wie grof3 wird das Loch sein, dass sie in Ihr Sparschwein
reisst?

Der Vergleich zwischen einer Investition

in Hoéhe wvon 100.000 EUR in 5
Aktienfonds noch in 2008 (nahezu ‘1 1
steuerfrei) und selbiger Investition erst

im Jahr 2009 (mit Abgeltungsteuer ‘ ,
belegt) zeigt  die gravierenden p

Auswirkungen. Denn: Gelder, die & 1
bereits in 2008 investiert sind, bleiben - 4
lebenslang abgeltungsteuerfrei.

S.7
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JAnlagedauer/| 3 Jahre 5Jahre | 10 Jahre | 20 Jahre | 30 Jahre
Rendite p.a.
3% -2446 € |-4.201€ -9.071€ |-21.261€ |-37.644 €

-5.936 € -10.617 €

-25.509 € -75.688 €

-174.398 €

9% -7.781€ |-14.206 € |-36.064 € |-121.441 €]-323.560 €

So hat beispielsweise ein Anleger, der erst am 01.01.2009
statt noch bis zum 31.12.2008 investiert, bei 7% Rendite
nach 20 Jahren 75.688.- EUR weniger im Depot! Nur durch
die Abgeltungsteuer!

Vor 2009 anlegen — es lohnt sich!

Anders dargestellt bei 8% jahrlicher Rendite und 20 Jahren
Anlagedauer ist die Differenz durch die Abgeltungsteuer
fast so gro3 wie der eingezahlte Betrag.

Differenz; 95558 - €

W Savannnach 20.Jamaen
(nEch Skeuen

O Anlagehat

1000000 1000000 £

Annahmen: Ausgabeaufschlage unbertcksichtigt. inklusive Soli
ohne Kirchsteuer: 26,375 %, Sparerpauschbetrag und sonstige
Freibetrage blieben unbericksichtigt. Rendite: 8% p.a.
Steuerliche Quelle: Allianz Global Investors

Anderungen fiir die einzelnen Geldanlagen

Hat die Abgeltungsteuer Einfluss auf alle Anlageklassen
oder betrifft sie nur einen Teil des Ersparten?

Was sich bei der Besteuerung der einzelnen
Geldanlageformen &ndert und welche Anlagen Sie
steuerfrei noch im Jahr 2008 und welche auch noch in
2009 tatigen kdnnen, erfahren Sie in diesem Abschnitt.

Anlageformen ohne Steuerédnderung

Folgende wichtige Anlageformen werden auch bei
Zeichnung nach dem 31.12.2008 weiterhin wie bisher
besteuert:

m Lebensversicherungen

m Rentenversicherungen

m Schiffsbeteiligungen

m Flugzeugleasingfonds

m Geschlossenen Immobilienfonds

m Immobilien (selbstgenutzt oder vermietet)
m Riestervertrage

m Basisrente / Riruprente

m Betriebliche Altersversorgung

m Leibrenten, die der Ertragsanteilsbesteuerung
unterzogen werden

m Pensionszahlungen durch Unterstitzungskassen und
aus Pensionsrickstellungen (= Einkiinfte aus
nichtselbsténdiger Arbeit).

Von Abgeltungsteuer betroffene Anlagen

Viel wichtiger ist, welche Anlagen von der Abgeltungsteuer
betroffen sind und deshalb — immer entsprechend der
individuellen Vermégensaufteilung — noch in 2008
gezeichnet werden sollten.

WICHTIG:

Jetzt  Aktienfonds, Dachfonds  oder  Mischfonds
abgeltungsteuerfei kaufen und diese mdglichst lange
unangetastet liegen lassen, denn sie bleiben lebenslang
abgeltungsteuerfrei.

Sinnvoll ist es auch, jetzt die langfristigen Anlagen
aufzufillen da sich auf eine lange Anlagedauer die nicht zu
zahlende Abgeltungsteuer mehr und mehr positiv
bemerkbar macht.

Zertifikate — Absolute Verlierer

Besteuerung bis 2008:

Bei Verkauf innerhalb eines Jahres Spekulationssteuer
fallig.

Nach einem Jahr sind die Zins- und Dividendenertrage, die
in Kursgewinne umgewandelt werden steuerfrei, wenn
keine Produktinnovation (keine Kapitalgarantie, keine
Endgeld-Zahlungsgarantie!)

Besteuerung ab 2009:
Auf alle Kursgewinne wird Abgeltungsteuer erhoben!

Einschréankung: Zertifikate kénnen bis zum 30. Juni 2009
steuerfrei veraufRert werden, sofern sie nicht nach dem 14.
Marz 2007 erworben wurden.

Das zweite wichtige Datum ist der 30. Juni 2008. Alle bis
dahin gekauften Zertifikate kénnen - mit Ausnahme von
Finanzinnovationen - bis zum 30. Juni 2009 steuerfrei
verkauft werden, wenn der Anleger sie langer als ein Jahr
halt.

Bei Zertifikaten ist die einschneidendste Veradnderung zu
erkennen. Wir raten unseren Mandanten aus vielerlei
Grinden seit Jahren von Zertifikaten ab!

Exkurs: Nachteile von Zertifikaten

m kein Sondervermdgen

intransparent
hohe innere Kosten

keine Regulierungen

keine Benchmarks

keine Veroffentlichung von Performance

m teils Einbehaltung von Dividenden u. Zins

IGmbH



Zertifikate absolute Verlierer

m Alle Zertifikate, die seit dem 15. Méarz 2007 gekauft
wurden,
werden nach einer kurzen Ubergangsfrist
nach dem neuen Gesetz besteuert.

m Die Ubergangsregelung besagt, dass neu gekaufte
Zertifikate nur bis zum 30. Juni 2009 nach dem alten
Steuerrecht gehandelt werden durfen

m Das zweite wichtige Datum ist der
30. Juni 2008. Alle bis dahin
gekauften Zertifikate kénnen - mit
Ausnahme von Finanzinnovationen
- bis zum 30. Juni 2009 steuerfrei
verkauft werden, wenn der Anleger
sie langer als ein Jahr halt.

Wir warnen unsere Anleger seit 2004 vor Zertifikaten

Anlegerbrief 13.05.2004:

.Doch offenbar ist Intransparenz fur
viele Anleger kein Hemmnis,

wie es die Verkaufserfolge
komplizierter Finanzkonstruktionen
zeigen. ...

Allenfalls hoch spezialisierte Fachleute
kénnen ermitteln, ob die
Renditechancen das damit
verbundene Risiko auch wert sind. ...
Damit sind Anleger gut beraten, auf
undurchsichtige Konstrukte

dankend zu verzichten.”

Anlegerbrief 13.10.2005:

~Wenn der erste schwache Emittent
Probleme bekommt, dann droht dem
gesamten Markt ein boses Erwachen.
Das Fazit: Fonds bieten dem Anleger im
Vergleich zu Zertifikaten die bei weitem gréRere Sicherheit,
mehr Transparenz und in den meisten Fallen auch die
glnstigeren Kosten.“

Anleihen / Festgelder

Besteuerung bis 2008:

Bei Verkauf innerhalb eines Jahres féllt Spekulations-
steuer an, wenn Uber Freigrenze (511,99 EUR / 1.023,98
EUR).

Nach einem Jahr sind die den
Sparerfreibetrag (801.- EUR /
1.602.- EUR) ubersteigenden
Zinseinkiinfte voll zu versteuern
mit dem personlichen
Steuersatz.

Besteuerung ab 2009:
Auf alle Zinsen und Kursgewinne wird
erhoben.

Abgeltungsteuer

Offene Immobilienfonds

Die Abgeltungsteuer betrifft die offenen Immobilienfonds
fast nicht. Vor allem gibt es Vorteile fir Immobilienfonds die
ihren Anlageschwerpunkt im Ausland haben.

Neben den steuerfreien Ver&duf3erungsgewinnen ist es
unter Umstanden auch mdglich, die generierten Miet-
einnahmen steuerfrei mitzunehmen und dem Fiskus somit
ein Schnippchen zu schlagen.

Normalerweise mussen die erzielten Mieteinnahmen als
Einkiinfte aus Kapitalvermégen mit dem personlichen
Einkommensteuersatz versteuert werden. Sollten die
Einnahmen allerdings im Ausland erzielt worden sein,
besteht durch Doppelbesteuerungsabkommen die Maglich-
keit, Mieteinnahmen steuerfrei zu erhalten.

Die Immobilienertrage aus dem Ausland unterliegen zudem
ab dem 01.01.2009 nicht mehr dem Progressionsvorbehalt!
(=d.h. die Ertrage werden nicht mehr zur Ermittlung des
Steuersatzes herangezogen)

Besteuerung bis 2008:

Bei Verkauf innerhalb eines
Jahres féllt Spekulationssteuer
an, wenn Uber Freigrenze
(511,99 EUR / 1.023,98 EUR,
da Anwendung des Halb-
einklnfteverfahrens).

Nach einem Jahr sind die den Sparerfreibetrag Uber-
steigenden Dividenden voll zu versteuern.

Besteuerung ab 2009:

Auf alle Kursgewinne, Zinsen und Dividenden wird
Abgeltungsteuer erhoben. Sparerfreibetrage bleiben, aber
ohne Anwendung des Halbeinklnfteverfahrens.

Besteuerung bis 2008:

Bei Verkauf innerhalb eines
Jahres fallt Spekulationssteuer
an, wenn Uber Freigrenze
(511,29 EUR /1.023,98 EUR,
da Anwendung des Halb-
einkunfteverfahrens).

Nach einem Jahr sind die den Sparerfreibetrag (801.- EUR
/ 1.602.- EUR) Ubersteigenden Dividenden voll zu
versteuern mit dem persénlichen Einkommensteuersatz.

Besteuerung ab 2009:

Auf alle Kursgewinne und Dividenden wird Abgeltungsteuer
erhoben. Sparerfreibetrage bleiben, aber ohne Anwendung
des Halbeinkunfteverfahrens

Eine Ausnahme gilt fir thesaurierte Ertrage, die erst bei
Auszahlung besteuert werden sollen.

Hubert-Hartwig u. Ingo H. Schaub
Tel.: 0711-75 37 37

Neuer Markt 5 70771 Leinfelden-E.
Fax: 75 37 00 www.wirtschaftsimpuls.com

Aktienfonds
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Aber: Auch abzilglich der Abgeltungsteuer Ilasst die
Aktienfondsanlage langfristig immer noch eine hdohere
Nachsteuerrendite  erwarten, als die Anlage in
Rentenpapiere und andere Anlageklassen.

Ausnahmeregelung fur Fondssparpléane?

Ausnahmeregelung fur Fondssparplane, die l&nger als 12
Jahre laufen und erst nach dem 60. Lebensjahr ausbezahlt
werden?

Nein! Obwohl es von BVI-Prasident (Bundesverband
Investment und Asset Management e. V.) Wolfgang
Mansfeld hiel3: ,Wesentlich ist, dass eine Abgeltungsteuer
die Bereitschaft der Birger nicht bremst, eigenstandig fir
das Alter vorzusorgen.*”

Die Regierung hat anders gestimmt!

NEU: Die Diskussion ist neu entfacht und wird im Rahmen
des Jahressteuergesetzes im Bundeskabinett noch beraten
werden! (Evtl. mit einer monatlichen ,Spargrenze” in Hohe
von 500.- EUR)

In 2008 noch abgeltungsteuerfei investieren

Die Devise heisst nun ,Kapital aktivieren“, um noch im Jahr
2008 in folgende Produktgruppen zu investieren:

Dachfonds

Mischfonds

Langfristig erfolgreiche (Aktien-)Fonds
Lebenszyklusfonds

Liechtensteiner Lebensversicherung
Neue System-Rente

Rechtzeitiges Handeln lohnt sich

Die nachfolgende Grafik zeigt bis wann Kéufe getatigt
werden muissen, damit die Gewinne steuerfrei bleiben. Bei
Aktien, Renten und Fonds gilt fir den Bestandsschutz der
31.12.2008. Bei Zertifikaten stellt es sich etwas
komplizierter dar.

1BA3E00T 30063008 01012009 €147 2008
1 [ L L .
Aktien Kt var e Gewnnsiewerrel = TT0s
L I )
Kl vor = Gewnnsiwerre*
L |
| |
- | f = . — -
Fariiikate i i Gewnnstauariei * T
=l | n:,:qmdrwl-.{-':j::! Etouermlichtig .._'::::.
1 F il — -
[ Haut wr.t'- L G el by -

* Wenn auRRerhalb der Spekulationsfrist; Quelle: M. Hammer, PWC

Tagesgeld oder Fonds?

Viele Sparer haben hohe Summen als ,Puffergeld” auf dem
Tagesgeldkonto. Wenn Sie dieses Kapital nicht ganz
dringend vorhalten miissen: Packen Sie den gréf3ten Teil
davon noch 2008 in gute Fonds und richten Sie dann einen
Dauerauftrag ein, der Ihr Tagesgeldkonto wieder fillt.

So ist die fehlende Summe schnell wieder aufgestockt,
aber der Fondsbrocken wirft inzwischen Rendite ab - auf
alle Jahre steuerfrei.

Dachfonds

Der Charme der Lésung: Wenn der Dachfondsmanager
von einem Fonds in den néchsten umschichtet, wird keine
Abgeltungsteuer fallig. So lassen sich ganz schmerzfrei
Zielfonds auswechseln und die Strategie d4ndern. Managt
der Anleger sein Depot dagegen selbst, so muss er kiinftig
far realisierte Gewinne aus Fondsverkaufen
Abgeltungsteuer zahlen, wenn er diese nach dem
31.12.2008 erwirbt oder umtauscht.

Beim Dachfonds muss der Anleger nur beim Verkauf
seines Dachfonds Abgeltungsteuer zahlen (und auch nur,
wenn er den Dachfonds nach dem 31.12.2008 gekauft hat).

Der Dachfonds-Manager passt Ihr Vermégen innerhalb des
Fonds standig an sich &ndernde Marktumgebungen an.

Am breitesten aufgestellt und gut gewappnet fir die
Zukunft sind Sie mit einem international breit gestreut
Dachfonds, wie z.B. unserem IAM CRP Top Select
Portfolio mit voller Flexibilitdt in den Anlageklassen (teils
bis 100% Cash mdglich, im Gegensatz zu Mischfonds, die
meist aus einer bestimmten Gewichtung aus Cashfonds,
Rentenfonds und Aktienfonds bestehen).

*.III'I

Abgeltungsteuerfreiheit

lhre Vorteile:
Risikomanagement,
Rebalancing und Stop-Loss
aktiv betreiben ohne Steuer-
relevanz. Das ist nur noch in
einem Dachfonds méglich!

Aktuelles
Dachfonds:
Auf die Anfrage, ob Anderungen der Besteuerung von
Dachfonds sowie Fonds mit Emissionsschwerpunkt in
Anlagezertifikaten geplant sind, antwortete das BMF
(Bundesministerium fir Finanzen): ,Anderungen bei der
Besteuerung von Dachfonds sind nicht geplant.” Bei Fonds,
die in Zertifikate investieren, werden jedoch aktuell
Anderungen diskutiert, die im Rahmen des zeitnah
erscheinenden Referentenentwurfes entnommen werden
kénnen. Der Anfrage kann ebenfalls entnommen werden,
dass nicht geplant ist, Anderungen riickwirkend in Kraft
treten zu lassen.

Hmld'ele]att 29. Mai 2007, Nr. 101

“Dachfonds investieren in einzelne Fonds. Gerade sie
kénnen eine langfristige und breit diversifizierte
Vermdgensverwaltung bieten, wobei bei Fondswechseln
innerhalb des Dachfonds keine Steuer auf Gewinne anfallt
— anders als bei Aktien im Einzeldepot. Abgeltungssteuer
muss der Anleger erst bei Verkauf seiner Dachfondsanteile
zahlen.”

Urteil zur von

S.10
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Lebenszyklusfonds

Lebenszyklusfonds, auch Laufzeitfonds, Zielvermégen-
fonds oder Targetfunds genannt, stellen eine gute
Méglichkeit fir eine zeitlich versetzte Risikoreduzierung
dar. Hierbei wird das Portfolio im Laufe der Zeit immer
defensiver ausgerichtet. Wéahrend der Aktienanteil nach
bestimmten festgelegten Vorgaben sinkt, steigt der Cash-
Anteil, wie die nachfolgende Grafik zeigt. Die Fonds haben
unterschiedliche Laufzeiten, werden aber meist zum
Laufzeitende nicht ,féllig“, sondern bleiben dann auf
beliebig lange Zeit in Cash investiert, bzw. noch mit einem
minimalen Aktienanteil von 10%.

Anlagehorizant Zinl
100%

20%

I s

Anbed der Anlageklassen am Fondsvermigen

So kénnen Anleger das Risiko lhrer Anlagen im Laufe der
Zeit reduzieren, ohne Fonds umschichten zu mussen, also
abgeltungsteuerunschadlich.

Langfristig erfolgreiche Aktienfonds

Eine weitere Alternative zur Umgehung der Abgeltung-
steuer stellen langfristig erfolgreiche Aktienfonds dar, da
hier auch in der Zukunft Umschichtungen nur sehr selten
notwendig sein durften.

Wichtig bei der Auswahl des Fonds sind hierbei langfristig
gute Gewinnaussichten, um mittelfristige  Verluste
weitgehend zu vermeiden.

Die Risikostreuung erfolgt  durch Ausnutzung inter-
nationaler Markte und vieler unterschiedlicher Branchen,
d.h. die Fondsmanagerleistung ist hier von besonderer
Bedeutung.

Vorteil von Fonds gegentiber Aktien

Fondsanleger sind gegentber Direktanlegern im
Vorteil

Bei Aktienverkaufen mit Gewinn fallen innerhalb eines
Aktienfonds anders als bei Direktanlagen keine Steuern an.

Alle Umschichtungen, die ein Fondsmanager auf
Fondsebene vornimmt, sind nach aktuellem Sachstand
abgeltungsteuerfrei.

Aktivierung von Passiv-Vermdgen

Es ist sinnvoll noch in 2008 mdglichst viele Mittel frei zu
machen, um lebenslang abgeltungsteuerfrei zu investieren.
Welche Mdéglichkeiten sich zur Kapitalbeschaffung anbieten
zeigt das folgende Kapitel.

Vorzeitiger Verkauf oder Beleihung
einer Lebensversicherung

Was ist |hre Versicherungspolice noch wert, wenn Sie
diese kindigen wollen? Oder ist ein Verkauf
sinnvoller?

Bei Kundigung wird die Lebensversicherung meist zum
Verlustgeschéaft, denn die Versicherungen berechnen
h&ufig eine hohe Stornogebuhr. Zusatzlich werden von den
Ertragen der Police 26,375% Abgeltungsteuer (inkl.
Solidaritatszuschlag, ohne Kirchensteuer) einbehalten,
wenn Sie vor Ablauf der ersten 12 Jahre gekindigt wird
und Sie die Ablaufleistung nach dem 01.01.2009 wieder
anlegen.

Daher sind sich Verbraucherschiitzer und die Presse einig:
Der Verkauf einer Police ist die kliigere und lukrativere
Alternative.

Hier kénnen einige tausend Euro mehr erzielt werden, als
bei einer vorzeitigen Kiindigung.

Wir arbeiten mit dem Marktfihrer mit AA+-Rating
zusammen. Er ist der grof3te und erfahrenste Policenkaufer
am deutschen Markt und verwaltet ein Gesamtportfolio im
Wert von Uber 2,3 Mrd. Euro. Fragen Sie uns!

Depot im Mantel

Ab 50.000.- EUR ist es mdglich, um
sein Depot einen Mantel in Form
einer Liechtensteiner Lebens-
versicherung zu legen und so die
selben Vorteile wie eine reine
Lebensversicherung zu erhalten. Mit
lhrem eigenen Investmentdepot
unterlegt. Umschichtungen inner-
halb des Depots bleiben so
abgeltungsteuerfrei.

Steuerprivileg:

Liechtensteiner Lebensversicherungen bieten die selben
steuerlichen Vorteile wie deutsche Lebensversicherungen.
Obendrein locken sie mit einer transparenten Anlagepolitik
und héheren Renditen.

Erbschaftsprivileg:

Ubertragt man Lebens- und Rentenversicherungen zu
Lebzeiten, gelten derzeit noch zahlreiche steuerliche
Vergiinstigungen.

Konkursprivileg:
Im Falle eines Konkurses sind die von lhnen benannten
Begunstigten vor dem Zugriff der Glaubiger geschutzt.

GmbH
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Fremdfinanzierung neue , System-Rente"

Funktionsweise der neuen System-Rente

Zielgrofe:

Brutto-Eigenkapital Bankdarlehen
40.000 EUR* 2500 EUR 200.000 EUR
+ Monatsrente ‘
| 240.000 EUR
Fondspaket . . Gebhren
Finanzierungs-
232,000 EUR laufzeit: 8.000 EUR
60% Templeton Marathon 15 Jahre

10% Carmignac Invest.
10% Lingohr Systematic
10% Acatis Aktien Global
10% M&EG Global Basics

In Worten: Der Anleger bringt 40.000 EUR Eigenkapital
(Sparplanvariante bereits ab 12.000 EUR mdglich!). Er
zahlt dieses Geld an die Bank, die ihm daflr ein Darlehen
in Hohe von 200.000 EUR gewahrt. Von diesem Darlehen
und aus dem Eigenkapital flieBen 232.000.- EUR in ein
festgelegtes Fondspaket. (8.000.- EUR Gebuhren fir
Darlehen und Fondskauf = 3,33% einmalig)

Die Zinsen des Darlehens werden aus den Fondsertragen
bezahlt. Bei planméaRigem Verlauf wird nach Ablauf der
Mindestlaufzeit von 15 Jahren das Darlehen getilgt sein.

In der Rentenphase (Entnahme einer monatl. Rente) sind
Sie mit den Auszahlungen véllig flexibel (auch in einem
Betrag méglich!) und kdnnen so z.B. nach 15 Jahren eine
monatliche Zusatzrente in Hohe von 2.500.- EUR erzielen.

Erfolg der System-Rente

Laufzeit Kapitaleinsatz monatliche Rente
nach Steuern

15 Jahre 95.200.- EUR 2.494.- EUR

20 Jahre 105.400.- EUR 4.094.- EUR

25 Jahre 119.500.- EUR 6.556.- EUR

D.h. nach 20 Jahren Finanzierungslaufzeit kbnnen Sie
eine lebenslange monatliche Rente von 4.094.- EUR
erhalten.

Mtl. Rente bei 40.000.- EUR direkt in Fonds: 840 EUR

Laufzeit bis zum 60. Lebensjahr aus steuerlichen Griinden
empfohlen.

Weitere sinnvolle Fremdfinanzierungen

In welchen Fallen kann eine

Fremdfinanzierung / Kredit- . '.a'jﬂ:ﬁ
aufnahme sinnvoll sein, um noch W NG

in den Genuss der alten - ,&; vy tl )
Steuerregelung zu kommen (d.h. e _J s NG

abgeltungsteuerfreie  Investition

vor dem 01.01.2009)?

o
s

Sinnvoll bei zeitlich bekanntem Geldfluss
in naher Zukunft, z.B. aus:

m Auslaufender Lebensversicherung
m Ablauf festverzinslicher Wertpapiere
m Immobilienverkauf

m Erbe/ Tantiemen/ ...

m Beiin Kirze zu zahlenden Sparplénen:

Empfehlung: Kreditaufnahme in Hohe der 36-fachen
Sparplansumme (Rickzahlung nach ca. 3 Jahren)
Das ist KEIN Aktienkauf auf Kredit!

m Im Gegenzug kann es sinnvoll sein ein Darlehen /
Hypothek im Jahr 2008 nicht zu tilgen und eine spatere
Tilgung Uber ein bereits bestehendes oder neu zu
eréffnendes Depot vorzunehmen. Hier wird eine
Mindestdarlehenslaufzeit von 15 Jahren empfohlen.

Offene Fragen

Ausschuttende oder thesaurierende Fonds?

Ausschuttende Fonds:

Die Abgeltungsteuer wird hier von der Bank direkt vom
jahrlich ausgeschitteten Ertrag abgezogen und
einbehalten. Die Steuerschuld ist damit abgegolten.

Thesaurierende Fonds:

Da der Ertrag des Fonds nicht ausgeschittet wird, sondern
im Fondsvermégen bleibt, kann die Steuer nicht direkt an
der Quelle abgezogen werden.

Der Anleger muss den Thesaurierungsbetrag in seiner
Steuererkldarung an das Finanzamt melden und die
Steuerschuld muss aus sonstigem verfiigbarem Geld
getilgt werden (wie bisher auch.)

Beim Verkauf des Fonds werden die bisher versteuerten
thesaurierten Ertrage vom VeraufRerungsgewinn
abgezogen, um eine Doppelbesteuerung zu vermeiden.

Wir empfehlen folgende Fonds zu tauschen:

m Templeton Growth Inc. - IN Templeton Growth EUR
m Pioneer Fund - IN Pioneer US Pioneer Fund

m Fidelity European Growth - IN Fidelity European Fund
m Alger B-Anteile - IN Alger A-Anteile

Vorsicht bei Depotlibertragungen!

Bei Depotiibertragungen sind
kuinftig Anderungen durch die
Abgeltungssteuer zu beachten,
wenn Auftraggeber und
Empfanger nicht die gleiche
Person sind gilt dies prinzipiell als Verkauf, und die Bank
behalt automatisch Abgeltungssteuer ein.

? N,

Nur wenn eine unentgeltliche Ubertragung direkt bei
Auftragserteilung angezeigt wird, entfallt die Steuer.

Es erfolgt aber Anzeige der Bank beim Finanzamt (wegen
Schenkungsteuer).

Zur genauen Ermittlung der Abgeltungssteuer missen ab
2009 bei einem Depotubertrag die Anschaffungsdaten der
Wertpapiere, die ab dem 1. Januar 2009 erworben wurden,
der Empféangerbank mitgeteilt werden. Diese sind zur
Ermittlung der Bemessungsgrundlage fiir die spatere
Besteuerung bei Verkauf oder einem weiteren
Depotibertrag erforderlich. Bei fehlenden Daten entféllt die
Abgeltungsteuer auf 30% des Verkaufserloses.
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GmbH



Wie wirken sich Bankwechsel in Zukunft aus?

Der Bestandsschutz fur vor 2009 angeschaffte Wertpapiere
bleibt erhalten. Erfolgt der Bankwechsel noch in diesem
Jahr, erkennt das neue Institut automatisch, dass es sich
um einen Altbestand handelt. Ab 2009 muss die
Uibertragende Bank neben den Wertpapieren auch die
Kaufdaten weiterleiten (bzw. der Anleger!). So erkennt das
neue Institut den Kaufkurs und einen mdglichen
Bestandsschutz.

Anderungen durch die Abgeltungsteuer

Die nachfolgende Ubersicht zeigt auf einen Blick, bei
welchen Anlageformen sich hinsichtlich der
Abgeltungsteuer ab 0101.009 etwas &ndert und bei
welchen nicht.

Kapitalanlage Einkunftsart Anderung
Schiffsfonds Gewerbebetrieb =
Immobilienfonds Inland & Ausland | Vermietung & Verpachtung -
Flugzeugleasingfonds Vermietung & Verpachtung -
Lebensversicherungsfonds Gewerbebetrieb -
Lebens-/Rentenversicherungen Kapitalvermdgen —>
Aktien (/-fonds) Kapitalvermdgen {
Anleihen (/-fonds) Kapitalvermégen &
Zertifikate (/-fonds) Kapitalvermdgen #
Fondssparplane Kapitalvermdgen &

=» =in der Regel nicht von der Abgeltungssteuer betroffen

¥ = Belastung durch die Abgeltungssteuer

Welche Schritte geht ein erfolgreicher

Anleger jetzt?

Langfristige Depotausrichtung:

Uberpriifung, ob aktuelle Anlagestrategie é

noch passend ist ‘
L]

e

Fonds moglichst lange unangetastet

liegen lassen

Aktienfonds bleiben renditestarkste
Anlageform (andere Anlagen ab 2009 tatigen)

Ein Fondstausch ab dem 01.01.2009 gilt als Verkauf
und Neukauf, d.h. auf den neuen Fonds wird
Abgeltungsteuer fallig! Deshalb ist es wichtig langfristig
erfolgreiche Fonds im Depot zu halten!

Bestandsschutz sichern — jetzt langfristig investieren
(bis 31.12.2008)

Liquide Mittel investieren, u.U. Uber voriibergehende
Kreditaufnahme!

Depots zusammenfiihren um Pauschalbesteuerung zu
vermeiden. Risiko bei Depotibertragungen 2009 von
anderen Depotstellen

Schenkungen noch im Jahr 2008 vornehmen
Ausschiittende Aktienfonds in thesaurierende tauschen

Einzelaktien und Zertifikate Uberprifen und evtl.
verkaufen

Einrichtung eines zweiten Depots aus Steuergriinden,
auch fiir Sparplane

Verlustverrechung in einem Depot optimieren —
Verluste werden ab 2009 automatisch verrechnet —
Eine ,bankibergreifende” Verlustverrechnung ist nicht
moglich

Verwaltungsaufwand reduzieren — auslandische
Depotstellen fiihren keine Abgeltungsteuer ab, der
Anleger muss hier samtliche Kapitalertrage selbst
versteuern

Bei fondsgebundenen Rentenversicherungen vor allem
auf Kosten und Fondsauswahl achten!

Auf unabhéngige Beratung nicht verzichten!

Schiffsbeteiligungen, geschlossene Immobilienfonds
und &hnlich gelagerte Anlagen kénnen auch nach dem
31.12.2008 noch abgeltungsteuerfrei gekauft werden.
Hier andert sich vorerst nichts!

Denken Sie bereits heute daran, Ihre
Vermogensverteilung an sich andernde Gesetze
anzupassen. Hierzu ist der Rat eines professionellen
Financial Planners unerlasslich!

Vielleicht wird es noch billiger an den Aktienmaérkten,
aber auf jeden Fall kaufen Sie jetzt nicht zum
Hochstkurs!

Die Chance auf Dauer 25% Steuern zu sparen
bekommen Sie nie wieder!

Sie haben nur noch 24 Werktage Zeit! (ab dem
11.11.2008)

DERZEIT GUNSTIGE KURSE NUTZEN, denn die
derzeitigen Aktienkurse bieten eine einmalig guinstige
Einkaufsgelegenheit!
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Spateste Zeitpunkte fur Transaktionen

Unsere Partner

Das nachfolgende Schaubild zeigt noch einmal auf einen
Blick, bis wann Sie die einzelnen Schritte gehen miissen,
damit die Transaktionen noch rechtzeitig abgeschlossen
werden kdénnen.

Depotiibertragung Fondstausch
Schenkung Zweitdepoterdffnung
15.11. 10.12. 15.12. !

Kurzportrait der Firma Wirtschaftsimpuls

Geschichte

Nach der Grindung der Firma Wirtschaftsimpuls GmbH im
Jahr 1970 durch Financial Planner Hubert-Hartwig Schaub
bestehen wir heute aus einem 4-kdpfigen Team, das 2003

verstarkt wurde durch Dipl.-Betriebswirt (FH), financial
planner (ebs) Ingo H. Schaub.

Wir sind schon sehr lange im Geschéft ...

In  Deutschland werden Sie kaum ein anderes
unabhéangiges Finanzplanungsinstitut finden, das uber
diese langjahrige Erfahrung verfiigt.

Aufgrund der Unabhangigkeit von Banken und

Versicherungen sind wir frei in der Auswahl des Anbieters
und Produkts und keiner Gesellschaft gegeniber
verpflichtet. Denn nur so kénnen wir rundum qualitativ
hochwertig beraten.

Zu unserem Mandantenstamm zahlen vorwiegend
Akademiker, Arzte, Freiberufler und Unternehmer, fir die
wir ein Vermdgen von lber 140 Mio. Euro verwalten.

Die Manpower aller unserer Mitarbeiter (= Erfahrung im
Finanzbereich) betragt stolze 69 Jahre.

Produktuniversum

Wir bieten lhnen eine lebensbegleitende Finanzplanung.
Durch unsere Vermégensberatung reduzieren Sie lhre
Ausgaben, steigern lhre Gewinne, behalten stets den
Uberblick tiber Ihre Finanzen und sparen eine Menge Zeit
fur die Dinge im Leben, die IThnen wichtig sind.

Unser Produkt-Universum reicht von Personenversiche-
rungen (z.B. Berufsunfahigkeit, Krankenversicherung) tber
Sachversicherungen (z.B. Hausrat und Haftpflicht) bis hin
zu Investmentfonds und Versicherungslésungen fir lhren
Vermogensaufbau inkl. laufender Kontrolle und Anpassung
mit einem nobelpreisgekronten  Depotcheck. Einen
weiteren Schwerpunkt bilden Unternehmensbeteiligungen
(z.B. Schiffe, Flugzeuge, ...) und Analysen wie
Versicherungsvergleiche, um unseren Mandanten ein
Optimum an Beratungsqualitat zu sichern.

Aus einer Vielzahl von Unternehmen kénnen wir die fur Sie
passenden finden ohne irgendwelche Verpflichtungen
gegenuber den Gesellschaften. Die wichtigsten ersehen
Sie aus nachfolgender Grafik:

E..;..\...

COMINVEST
BERTT mAEARESEET

ﬂl’u‘h::h.r Mn{d

mlr'\h ALl

=F Thresdneedie

DWS

ru-n- BENE Foreh Serviceamn

aeo== (IR @ sl

- g SADEMACH e

ebase ELViS7I &

8.4 L s M GRIFFIN 22 — ZURICH
HELYITIA

if‘_':'!n_-:?f-ﬂ D"“'"'”“' H G e .‘

oo il Drvin uswcse e & AERE

- steri Ly, [ —

MOVENTUM @SS © sttt E=N
recan AP olklinarge @ DY
BEosanke ey -

Lopusalpha W s posseuns DEVK
Aktienbank

R

LI

RSOz Lo ™ Gotheer R
mﬁﬂﬂ{ M Fuses Nlm@ ER, o b
et .;. VHV e m Allianz (i)
EHI-J i
ﬂlr S-um.--lr :}: - Y Mananiimin
Somune LN E o Ownerstip  ATLANTIE £
m Hotadrutpcte 'mr-éq--'@f X ';‘*#J

AETY LIFHGEE w8 jukind Wi

er———

.. ho

= oyl

Was uns von anderen Beratern unterscheidet

Absolute Unabhangigkeit in der Beratung
Mandanteninteresse steht im Mittelpunkt

Wir nehmen uns viel Zeit Ihnen zuzuhoren
und Lésungen zu finden

Hohe Kompetenz, freundlicher Service,
faires Preis-Leistungsverhéltnis

38-jahrige Erfahrung des Firmengriinders
Hubert-H. Schaub

FlieBender Unternehmensiibergang auf Sohn Ingo H.
Schaub

kein standiger Wechsel des Beraters
Nicht marketinggetrieben und kein Zeitdruck

Individuell und kompetent:
Beratung von der Stange verpént

Produktunabhangig — nicht gewinngetrieben

Hervorragende Referenzen

Von Verbraucherzentralen empfohlen:
Unabhangige Beratung

Hubert-Hartwig u. Ingo H. Schaub
Tel.

Neuer Markt 5
Fax: 75 37 00

70771 Leinfelden-E.

0711-75 37 37 www.wirtschaftsimpuls.com
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Welche grof3en Finanzdienstleister
sind noch unabhé&ngig?

m AWD  £=F%

Steht in Geschéftsbeziehung zu Swiss Life

= vMp: @ MLP

Steht in Geschéaftsbeziehung zu Allianz Leben, AXA und
HBOS

Dt b

m DVAG Wermiigensteratung

Steht in Geschéftsbeziehung zu Aachen Miinchener

Und wie sieht es mit der Unabhéngigkeit der Banken
aus?

Fondsgesellschaft der Deutschen Bank ist die DWS,

die der Volksbanken m ist die Union

[ ]
und bei den Kreissparkassen 5 ist es die Deka, ...

Schulnoten fur Service & Abwicklung

m Verstandlichkeit: 1,61
m Transparenz: 1,84
m Zuverlassigkeit: 1,49
m Freundlichkeit: 1,19

Das Wichtigste: Bei 92% unserer Mandanten wurden die
Erwartungen vollstandig erfullt oder sogar tbertroffen und
98% unserer Mandanten wirden uns weiterempfehlen:

Meine Erwartungen wurden ...

2%
20%
ki 0%
T T '_| T

dberofen el 2urn Tail richl erfalll
arfill

Referenzen

Tipps fur das Bankberatungsgesprach

m ,Auch wenn man die Bank schon Jahrzehnte kennt,“ so
Ulrich Hocker von der Deutschen Schutzvereinigung
fir Wertpapierbesitz e.V., ,sollte man immer einen
Vertrauten mitnehmen.*

m ,Dann sollte man den Prospekt mitnehmen und
aufmerksam studieren und durch einen
unabhéngigen Finanzberater prufen lassen.”

m Zudem sollten Verbraucher bei einer Bankberatung
alles schriftlich festhalten und mehrere Angebote
einholen und von einem Dritten prifen lassen, ob
das Angebot zur persénlichen Lebensplanung passt.

Grol3 geschrieben: KUNDENZUFRIEDENHEIT

Auch eine Mandantenumfrage aus dem Jahr 2006, die an
ALLE unsere Mandanten versandt wurde bestétigt die
Zufriedenheit mit unseren Leistungen.

Schulnoten fir Qualitat & Professionalitat

m Qualitat Beratungsgesprach: 1,38
Qualitat vermittelte Produkte: 1,78
Produktvielfalt: 1,93

Preis-/Leistungsverhdltnis: 1,8

Hohe fachliche und menschliche Kompetenz. Team ist
unschlagbar.
Dr. W. Ringel, Stuttgart (Allgemeinarzt)

...seit vielen Jahren mein treuer Berater in allen
Finanzfragen ist mir Herr Schaub ein wertvoller und
umsichtiger Partner geworden, dem ich wirklich viel zu
verdanken habe!

Dr. F-P. Grof3, Stuttgart (Urologe i.R.)

Ich habe Sie in vielen Jahren (30 Jahre) immer als integren
und seridsen Berater erlebt. Sie waren nie am schnellen —
den eigenen Vorteil suchenden — Geschéft interessiert,
sondern immer an einer tragfahigen langjahrigen
Geschéftsbeziehung mit einem fairen Interessenausgleich.
Dr.med.dent. P. Kuttruff, Stuttgart (Zahnarzt a.D.)

Seit nunmehr 15 Jahren fiihle ich mich von Ihnen sehr gut
beraten und in meinen wirtschaftlichen Interessen
ausgezeichnet betreut. Sie haben mich mit Augenmass
"gesteuert” und sind bis heute ein absolut verlasslicher
Partner. Uber den Eintritt lhres Sohnes habe ich mich
gefreut und schétze seine Kompetenz.

Dr. K. Schreiber, Stuttgart (Neurologe)

... Als ich mit meiner Frau vor fast 20 Jahren aus dem
hohen Norden nach Stuttgart kam, ahnte ich noch nicht,
welch ein Gluck wir beide damals hatten, als wir friihzeitig
Sie und Ihre Arbeit kennenlernten. Selbst zu Beginn
unserer beruflichen Tatigkeit in Stuttgart haben Sie uns
zunéchst durch alle Klippen der nétigen Bankkredite und
spéater die der Geldanlagen gefiihrt. Trotz gewaltiger Hochs
und Tiefs an den Borsen hat es uns wie auf einem sicheren
Schiff mit lhnen als Finanzkapitén immer wieder nach oben
gespllt. Ganz ehrlich gesagt, wir haben mit lhnen keine
einzige Bruchlandung erlebt. lhre Vorsicht und Ihr Gespir
haben wir bewundert. ... Wir danken lhnen fir die ersten
20 erfolgreichen Jahre der Zusammenarbeit ohne
Schrammen.

Prof.Dr.Dr. Konrad Wangerin (Chefarzt Chirurgie)
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K
TERMINVEREINBARUNG

Per Fax: 0711-75 37 00 oder Post

Ich habe Interesse an folgendem Thema:

[ Bitte vereinbaren Sie mit mir einen Termin.

Mein Wunschtermin: Datum:

[ Bitte rufen Sie mich an.

Absender:

Uhrzeit:

Bisher erschienene

[wirtschafts-stammt!sch]-Protokolle:

Sie kdnnen die Protokolle bei uns anfordern. Sie finden
diese auch auf unserer Webseite zum Download unter

www.wirtschaftsberater-schaub.de/stammtisch

Nr. | Thema Datum

43 | Aktienmarkte in Bewegung! 06.08.2008
Zinsangebote - eine Alternative?

42 | Investieren in Immobilien — aber sicher! 08.06.2008

41 | Die Abgeltungsteuer kommt. 20.04.2008
- Kommen Sie ihr zuvor!

40 | Ruckblick 2007 und wie Sie die Chancen 27.01.2008
2008 nutzen.

Im Fokus: Asien, China und Indien

39 | Kapitalanlageprodukte auf dem Prifstand - 19.09.2007
oder haben Sie Geld zu verschenken?

38 | Abgeltungsteuer. Staat will 25% von allen 09.05.2007
Geldanlagen. Nicht mit mir!

37 | Ruckblick 2006 und wie Sie die Chancen 02.07.2007
2007 nutzen

36 | Die Erbschaft steuern statt Erbschaftsteuern 09.11.2006
- Richtig vererben und verschenken

35 | Lockruf der Rohstoffe: Sinnvolle 15.10.2006
Depoterganzung oder spekulativer
Marketing-Gag?

34 | Mit professioneller Finanzplanung von 14.09.2006
Anfang an eine sinnvolle Vermégens- und
Versicherungsstrategie entwickeln.

32 | Strategien und Erfolgsrezepte fur 01.08.2006
Vermdgensaufbau und Vermdégenssicherung | 20.07.2006

31 | Der manipulierte Kunde 11.05.2006

30 | Ruckblick 2005 und wie Sie die Chancen 02.03.2006
2006 nutzen

25 | Hohere Rendite — niedrigeres Risiko! Der 19.01.2006
Weg zu einem sicheren, ertragreichen 15.11.2005
Alterseinkommen 26.10.2005

20 | Wie Sie aus netto 25.000 EUR eine 07.07.2005
lebenslange Monatsrente in Hohe von 1.000 02.03.2005
EUR erhalten
- nach nur 15 Jahren

19 | Bereits jetzt fur einen angenehmen 04.05.2005
Lebensabend vorsorgen
oder... ist es schon zu spéat?

17 | Marktriickblick 2004 und was uns 2005 12.01.2005
erwartet

14 | Ein bisschen Schiff muss sein! 06.09.2004
Durchschnittlich 26% Rendite pro Jahr und
Steuervorteile

13 | Deutsche Lebens- und Rentenversicherung? | 04.08.2004
— Nein Danke!

Wir zeigen Ihnen die Vorteile Englischer und
Liechtensteiner Versicherungen auf.
12 | Bankprodukte auf dem Prifstand 02.06.2004
10 | Ist die Lebensversicherung noch rentabel? 07.04.2004
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