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Protokoll vom 40. [wirtschafts-stammt!sch] am 27.01.2008

,,RUckblick 2007 und wie Sie die Chancen 2008 nutzen.
Im Fokus: Asien, China und Indien*

Auf den folgenden Seiten finden Sie das Protokoll unseres gut
besuchten [wirtschafts-stammtisches] vom 27.01.2008 in der
Filderhalle Leinfelden.

Wir freuen uns, |hnen diese wertvollen Informationen zur
Verfligung zu stellen. Bitte empfehlen Sie uns und unsere
Veranstaltungen auch an Freunde, Bekannte und Verwandte
weiter. Der [wirtschafts-stammtisch] findet in 2008 im Abstand
von ca. 2 Monaten ab 19:30 Uhr (meist in unserem Buro) in
Leinfelden-E. oder (wie dieses Mal) in der Filderhalle statt.

Bitte beachten Sie, dass dieses Protokoll keinen Anspruch auf
Vollstéandigkeit erhebt und keine individuelle Beratung
ersetzen kann! Es beinhaltet lediglich Ideen und ersetzt keine
Rechts-, personliche Anlage- oder Steuerberatung.

Und nun viel Spal beim Lesen der Lektire!

Financial Planner Hubert-Hartwig Schaub,
Dipl.-Betriebswirt (FH) Ingo H. Schaub

Wir stehen Ihnen mit unserem freundlichen Team (Frau
Fideler und Frau Eckmann) gerne mit professionellem Rat
und uber 35 Jahren Erfahrung partnerschaftlich zur Seite in
Sachen

m Lebensbegleitende Finanzplanung

m Vermdgensaufbau, Altersvorsorge

m Investmentfonds

m Personenversicherungen, Sachversicherungen

m Beteiligungen und Private Equity
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1. GRUNDLAGEN INVESTMENTFONDS

Anlageart ist abhdangig von Anlagedauer

Die Hauptentscheidungen des Investierens: Wie lange
kann das Geld fur mich arbeiten, welche Renditeerwartung
und Risikoneigung habe ich und welche Anlagen passen
zu meinen gesetzten Anlagezielen?

Anlage-

dauer o 1 2 3 4 5 10 Jahre

>

Rentenfonds | Aktienfonds
mittelfristig

Passende Cashfonds

Anlage kurzfristig langfristig

Kann ein Anleger nur kurzfristig investieren (1-2 Jahre), so
kommen fur ihn nur sichere Geldmarktfonds oder héchst
defensiv aufgestellte Mischfonds in Betracht.

Bendtigt er sein Geld mittelfristig (innerhalb der nachsten 3-
5 Jahre) so ist ein Investment in Rentenfonds oder offene
Immobilienfonds sinnvoll.

Nur wer einen langfristigen Zeithorizont fir seine Anlagen
hat (mindestens 7 Jahre) sollte in Aktienfonds investieren.
Die hierbei zu erwartende Rendite lag in der Vergangenheit
bei 6-10% pro Jahr, bei Geldmarktfonds bei 2-4% und bei
Rentenfonds bei 3-5% und Aktienfonds 6-10%.

Auswirkungen auf den Lebensstil

Gut schlafen Gut leben
Wer in Geldmarktpapiere investiert kann gut schlafen. Wer
in Aktienfonds investiert kann gut leben.

Der Zinses-Zins-Effekt

Im Vorherigen Abschnitt haben wir gesehen, dass
Aktienfonds ca. 6%-10% Rendite pro Jahr erwirtschaften
kénnen. Klingt es auf den ersten Blick auch nicht nach
einem grofRen Unterschied, ob man 6% Rendite oder 8%
Rendite erzielt, so zeigt das Ergebnis den grofien
Unterschied von fast 81.000.- € nach 30 Jahren bei nur
10.000.- EUR Anlagesumme!

Die nachfolgende Grafik zeigt die Wertentwicklung von
10.000 EUR nach 30 Jahren bei 3%, 5%,6%, 7%, 8% und
10% Jahresrendite.
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Was Anleger wiinschen

Als verantwortungsbewusste Finanzberater wissen wir
welche Anforderungen Anleger an ihre Geldanlage stellen:

m Sicherheit

m Transparenz

m Verflgbarkeit

m Rendite weit oberhalb der Inflation

m Steueroptimierung

Aber welche Produktklasse kann alle diese Kriterien
vereinen? T-AKTIENFONDS!!

Sind Aktienfonds nicht zu riskant?

Im letzten Abschnitt sprachen wir davon, dass Anleger von
ihnren Anlagen Sicherheit erwarten. Aber sind Aktienfonds
nicht zu riskant?

Nein! Langfristig gesehen nicht, wie die obige Grafik zeigt,
die alle 10-Jahreszeitrdaume des Templeton Growth Fund
darstellt. Und: Aktienfonds bringen langfristig die héchste
Rendite!
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In nahezu allen Perioden hat dieser international
anlegende Aktienfonds Uber 7% Rendite pro Jahr
erwirtschaftet. In vielen 10-Jahres-Perioden sogar Uber 9%
pro Jahr. Das entspricht einer Kapitalverdopplung in nur 8
Jahren, einer Vervierfachung nach 16 Jahren und einer
Verachtfachung nach 24 Jahren!

(Renditen in Euro, Gebuhren unberiicksichtigt)

Das Risiko ist allein die Zeit

denn ...

.. von allen 1.831 Investmentfonds

m ... lagen in den letzten 10 Jahren
nur 90 im Minus =4,9%
m ...inden letzten 15 Jahren:
von 648 Fonds nur 10 =1,5%
m ... in den letzten 20 Jahren:
von 181 Fonds nur 6 = 3,3%
.. in den letzten 25 Jahren:
von 98 Fonds nur einer! = 1,0%
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Uber 8% Rendite pro Jahr?

Bei Aktienfonds investieren Sie in Sachwerte, was
langfristig Sicherheit gibt. Sie sind transparent hinsichtlich
der Investitionen und werden vom Bundesaufsichtsamt
kontrolliert. Sie sind taglich verfliigbar und die Rendite liegt
zwischen 6% und 10% pro Jahr. Nach aktuellem Recht
sind sie steuerlich privilegiert und somit Uberwiegend
steuerfrei.

Aktienfonds mit liber 8% Rendite pro Jahr:

m 12 Jahre Anlagedauer = 332 Aktienfonds von 610
m 20 Jahre Anlagedauer = 60 Aktienfonds von 96
m 30 Jahre Anlagedauer = 37 Aktienfonds von 49

Was bringen im Vergleich dazu Rentenfonds?
Rentenfonds mit liber 8% Rendite pro Jahr:

m 12 Jahre Anlagedauer = 8 Rentenfonds von 396
m 20 Jahre Anlagedauer = 0 Rentenfonds von 59

m 30 Jahre Anlagedauer = 0 Rentenfonds von 24

Warum also langfristig in Rentenpapiere investieren?

Stand: 31. Dezember 2007 — Quelle FVBS

250%
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Hatten Sie vor 20 Jahren stattdessen in Aktienfonds
investiert (wie dies bereits damals viele unserer Mandanten
getan haben), ist das Ergebnis immer positiv!

Die Durchschnittsrendite der Immobilien lag lediglich bei
0,23% p.a. Die der Aktienfonds bei 6,63% pro Jahr. Zudem
bieten Fonds den weiteren Vorteil, dass sie taglich
verflgbar sind.

Zu Recht werden Sie fragen, ob wir hier nicht einfach gute
Fonds ausgewahlt haben. Nein! Hier sind die schlechtesten
Fonds der jeweiligen Anlagekategorie (Deutschland,
Europa, weltweit, USA) dargestellt! Gute Fonds brachten in
diesem Zeitraum Renditen im zweistelligen Bereich!
Wieder ein gutes Argument, langfristig in gute Aktienfonds
zu investieren.

Rente aus Versicherung oder Fonds?

Geld oder Aktien?

Was sind eigentlich Aktienfonds?

Aktienfonds sind Sachwerte,
im Gegensatz zu Geldanlagen
in Lebensversicherungen,
Anleihen, Festgeld,

: Sparbucher,

ol Bundesschatzbriefe und

Rentenfonds.‘

Was ist dieser Geldschein heute noch wert?

Auch in Krisenzeiten haben Aktien(-fonds) Geldwerte nicht
nur dberlebt, sondern den Anlegern eine Uberdurch-
schnittliche Rendite ermdglicht. Langfristiger Kapitalerhalt
und Kapitalvermehrung ist nur mit Aktienfonds méglich!

Aktienfonds im Vergleich zu Immobilien

Immer wieder hoéren wir von anscheinend groRen Wert-
steigerungen bei Wohnimmobilien. Aber wie ist es in der
Realitat? Wie gut schneiden Immobilien im Vergleich zu
Aktienfonds ab?

Wer z.B. vermietete Immobilien in Stuttgart hat, weiss,
dass diese die letzten 10 Jahre im Preis um bis zu 25%
gefallen sind!

Warum haben Sie die Immobilien nicht verkauft?
— ,Langfristige Anlage?“ ,-RICHTIG!"

Welche Variante wiirden Sie wahlen flr eine Zusatzrente
im Alter: Rentenversicherung oder Auszahlplan aus
Investmentfonds?

Wir haben fiir Sie folgende Variante untersucht:
Anlagesumme 100.000 EUR mit Auszahlung 380 EUR
monatlich (+2,5% Dynamik)

Das Restkapital ausgewahlter Fonds nach 30 Jahren (hier
hatte die Rentenversicherung keinen Wert mehr!):

1887377 €

1.605.203 €
1.167.000 € I
200.196 €
124436 €
. : I = _ 9€
N o N\
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A Zeitraum: 01.01.1977 bis 31.12.2007

Sie hatten monatlich 380.- EUR entnommen (jahrlich um
2,5% steigend), also insgesamt nach 30 Jahren 200.196.-
EUR). Im Todesfall wirden lhre Erben 0.- € erhalten! Bei
der Anlage in Fonds stédnden noch zwischen 124.436.-
EUR und 1,897 Mio. EUR zur Verfiigung!
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Zertifikate als Problemloser?

Unsere meistvermittelten Fonds

Vor dem etwaigen Erwerb von Zertifikaten
sollten sich Anleger mindestens folgende Fragen
stellen und sie beantworten kénnen:

m Welches Problem kann ich mit Zertifikaten 16sen?

m Was sind die Einflussfaktoren fiir die Kursentwicklung
des Zertifikates wahrend der Laufzeit?

m Wie sieht das per Falligkeit geltende Auszahlungsprofil
aus?

m Wie sieht das Chancen und Risikoprofil aus?

m Wie hoch sind die gesamten Kosten, bzw. wie viel
verdient die Bank? (Anleger sind ausschlieRlich auf die
Kurssteigerungen der Zertifikate angewiesen, da
meistens weder der risikolose Zins noch die Dividenden
ausgeschittet werden.)

Profimeinungen zu Zertifikaten

m ,Die Geldhauser machen mit den Kunstprodukten ein
Vermogen — die Anleger aber so gut wie nie.”

m ,Je komplizierter das Finanzprodukt, umso héher sind
die Margen. Daher setzen Berater immer starker auf
Zertifikate. Sie sind derzeit der provisionsstarkste
Verkaufsschlager.*

m ,Wichtigster Gebuhrentreiber sind derzeit Zertifikate.”
Quelle: ,managermagazin® 8/2007 und ,Capital* 20/2007

2. RUCKBLICK 2007

Gewinner 2007

Welche Lander sind die Gewinner des Jahres 2007?
Indien
China (und Hong Kong)
Turkei
Brasilien

Welche Branchen sind die Gewinner des Jahres 2007?
% Wi Infrastruktur

b Energie

Rohstoffe

Quelle: FVBS

Die besten Fonds des Jahres 2007:

Platzierung Rendite:
1. CAAM India +81%
2. Schroder China Opportunities + 76%
3. Carlson Eq. Asian SmallCaps + 75%
4. Osprey Indien Inside +74%

Diese werden mit Sicherheit
nicht die Hitliste 2008 anfiihren!

Achtung:

Auch wenn die letzten Jahresergebnisse sehr unter-
schiedlich ausfielen, so haben in den letzten 12 Jahren alle
Aktienfonds eine weit Uberdurchschnittliche Rendite erzielt.
Geduld zahlt sich eben aus.

Aktienfonds
Wertentwicklung in 2007 in EUR

DWS Vermbid. | [Jos %

Griffin Eastem European :liﬁ.o %
Pioneer LS. Pioneer Fumi;, " I:
MG Clbal Basics | 103 %
Templeton Growth 78% [
Fidelty European Growth | 6,1 %

-20 % A5 % 10 % 5% 0% 5% 10% 15% 20%

Aktienfonds - Rendite
- 12 Jahre in EUR -

kumuliert:
|

DWS Vermbgensbild, | ]13,8% +373%

Fioneer ¥ alue Fund 6,4 % +109%

Pioneer Fund lo,5 %

+197%

Pioneer MidCap 9,1% +185%

Templeton Growih ]10,1% +218%

Fidelity European Gr. ]16,9% + 551%

1
1

0 2% 4% 6 % 8% 10% 12% 14% 16% 18%

3. AKTUELLE BORSENSITUATION

Anlasslich der jingsten Entwicklungen auf den Aktien-
markten haben wir dieses Thema kurzfristig in die
Veranstaltung eingefiigt und wollen es nicht versaumen,
ein paar Worte Uber die so genannte Aktienkrise /
Bankenkrise / Immobilienkrise / US-Hypothekenkrise zu
verlieren.

Ignorieren Sie reiBerische Presseberichte

Das wichtigste beim Investieren ist und bleibt: Seien Sie
Ilhrer langfristig gesetzten Anlagestrategie treu und
ignorieren Sie am besten Presseberichte und Fernseh-
sendungen Uber die Boérse fur lhre Anlageentscheidung,
denn diese haben nur ein Ziel: Eine mdglichst hohe
Auflage bzw. Einschaltquote!

[wirtschaftsimpuls]

Hubert-Hartwig u. Ingo H. Schaub
Tel.: 0711-75 37 37

. Neuer Markt 5 70771 Leinfelden-E.
Fax: 75 37 00 www.wirtschaftsimpuls.com
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Greifen wir einmal 2 Titelseiten heraus:

£

Anfang 2003

,Geldrausch! ~Welt am Abgrund®,
Deutsche reden nur noch , Terror, Militérschlag,
liber Aktientipps! Bérsenturbulenzen®

,Warum noch arbeiten?“

Dies zeigt mehr als deutlich, warum Nachrichten flr lhre
Anlageentscheidung nicht ausschlaggebend sein sollen.
Nur einen Tag (am 23.02.2000) nach dem Erscheinen der
Bildzeitung brachen die Aktienkurse schlagartig ein. Die
Technologieblase platzte.

Und kurz nach dem Horror-Titelblatt des Capital-Magazins
mit Titelzeile ,Welt am Abgrund® zogen die Kurse wieder
kraftig an und man konnte gutes Geld verdienen an den
Bdrsen. Aber nur derjenige, der noch investiert war!

==

Anfang 2003

22.02.2000

Hatten Sie auf diese Schlagzeilen reagiert, so hitten
Sie immer falsch gehandelt!

Schwache Borsen — gute Chancen

Schwache Bodrsen bieten giinstige Preise und wenn es
glnstig ist, muss man kaufen!

Wenn wir heute von einer ,Krise* sprechen, handelt es sich
langfristig betrachtet nur um eine Unterbrechung eines
grundséatzlich aufwarts gerichteten Trends.

Die jahrliche Rendite von erstklassigen Aktienfonds
erreichte trotz zwischenzeitlicher Rickschldge an den
Borsen mehr als 10 %, egal ob man die vergangenen 10,
20 oder 30 Jahre betrachtet.

Im Ergebnis gilt daher:
,» Aktienfonds! Langfristig gibt es nichts Besseres!“

.Niemand hatte je

den Ozean Uberquert,
wenn die Moglichkeit
bestanden hatte,

bei Sturm

das Schiff zu verlassen®

Emotionales Handeln
kann lhre Rendite vernichten

Wie schnell die Stimmung dreht ..

m 22.01.2008: Massive Kurseinbriiche an den Borsen
weltweit
Seit gestern sind die Aktienmarkte weltweit massiv
eingebrochen. Subprime-Krise, Angste vor einer
Rezession in den USA und die Folgen fir die
Weltwirtschaft haben die Borsen auf Talfahrt geschickt.

m 23.01.2008: Nervositit beherrscht weiterhin die
Borsen
Die massive Zinssenkung der Fed von gestern hat den
Aktienmarkten keine Kehrtwende gebracht. Auch gute
Vorgaben aus Asien haben keine Wirkung gezeigt. Die
Angst vor einer Rezession schickt die Aktienmarkte
heute weiter auf Talfahrt.

m 24.01.2008: Kehrtwende an den Borsen
Die Aktienmarkte haben heute wieder ins Plus gedreht.
Nachdem die USA gestern im spaten Handel zulegte,
hellte sich die Stimmung an den globalen Markten auf.

m 25.01.2008: Erholung geht weiter
Die  Aktienmérkte setzen auch heute ihren
Erholungskurs fort. Positive Vorgaben aus den USA
und aus Asien befligelten heute Morgen auch die
europaischen Borsen.

Das typische Anlegerverhalten in einem sich
andernden Marktumfeld:

KAUFEN

“EUPHORIE™

“Begeisterung”

«Kenntniss” “Interesse”

“Angst”

“PANIK” ¥ — VERKAUFEN !

Erlauterung: In fallenden Markten erhalt der Anleger von
den Kurseinbrichen zuerst Kenntnis. Bei weiteren
EinbuRen bekommt er es dann mit der Angst zu tun und
verkauft aus Panik meist zum ungiinstigsten Zeitpunkt.

Steigen die Kurse wieder bekommt er nach langerer Zeit
wieder Interesse, kann sich sogar wieder fiir diesen Markt
begeistern, geréat in Euphorie und kauft ... zu spat!

Einfache Abhilfe hierbei kann zum Beispiel ein
monatlicher Sparplan schaffen, mit dem Sie den
Durchschnittskostenpreis  (Cost-Average-Effekt) senken
kénnen, d.h. im Durchschnitt wird billiger gekauft, da auch
in Zeiten niedriger Kurse nachgekauft wird.

Oder Sie bleiben einfach lhrer Anlagestrategie treu und
stocken vorhandene Anlagen von Zeit zu Zeit auf. So
machen Sie zwar Abschwiinge mit, verpassen aber nie die
viel bedeutenderen Aufschwiinge!

Das hilft lhnen dabei:
m Aufhoren, die Marktbewegungen vorhersagen zu wollen

m Verhalten gegensatzlich zum Markt lohnt sich
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Mittelzufliisse in Deutschland

»Die Borse ist das einzige Geschift der Welt, bei dem
die Kunden weglaufen, wenn die Preise fallen®,
was auch nachfolgende Grafik eindrucksvoll wiedergibt.

Aktienfonds: +38,2 Mrd. €

Deutscher / Geldmarktfonds: + 0,5 Mrd. €

Aktienindex Immobilienfonds: - 1,8 Mrd. €

(DAX) Rentenfonds: -28Mrd. €
Aktienfonds:

Zufliisse \

Rentenfonds: +7,7Mrd. €
Immobilienfonds: + 2.9 Mrd. €
Geldmarktfonds: - 1,3 Mrd. €
Aktienfonds: -1,5Mrd. €

1997 1988 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Die Grafik zeigt, wie viel Geld in verschiedene Anlage-
klassen neu geflossen ist und wie viel abfloss.

Hier wird dem Herdentrieb gefolgt und meist zum
unguinstigsten Zeitpunkt gehandelt!

1.000 %

Einmalanlage (in EUR)

D) |nchustrial
= Pioneer Fund

e o, i o 400%
200 %

100%

(usiwypeBo)) ISZ01d Ul BUNIORILeLER,

1987- 1990- 1993- 1996- 1999- 2002 200%-
1888 1892 1885 1888 2001 2004 2007

Auswertung vom 0101 1987 bis zum 31.07 2007

Entwicklung des Dow Jones vom 01.01.1987 bis
31.12.2007: Hier wurden aus 100.000 € = 490.974 € (7,87
% p.a.)

Im amerikanischen Aktienfonds ,Pioneer Fund“ sogar
612.543 € (9,01 % p.a.)

Zitate zum Thema

Die besten Tage verpasst?

Anleger, die lhre Fonds kurzzeitig verkaufen, um zu einem
vermeintlich besseren Zeitpunkt wieder einzusteigen laufen
Gefahr, die besten Tage zu verpassen!

m Rendite eines Anlegers, der 2003-2007 (eine Spanne
von 1.800 Tagen) ununterbrochen im Dax investiert
war:

+ 260 % Rendite

m Hatte er die besten 10 Tage verpasst:

- 72% weniger! (+ 188 %)
m Hatte er die besten 30 Tage verpasst:
- 150% weniger! (+ 110 %)

Und hierbei sind erneute Ankaufsgeblihren noch nicht
berlcksichtigt.

Markttiming ist NICHT moglich! Wir haben letzte Woche
gesehen, wie schnell die Kurse drehen kénnen. Im Dax
z.B. Uber 5% Plus an einem Tag!

Zitate von Mannern, die nicht umsonst heutzutage zu
den reichsten Menschen der Welt zdhlen:

m Es gibt nur einen Grund, warum Aktien billig werden —
weil andere Leute verkaufen. Es gibt keinen anderen
Grund.”

® ,Um einen gilinstigen Preis zu bekommen, muss man
dort suchen, wo die Leute die grofite Angst haben und
der groRte Pessimismus herrscht.”

m ,Der dimmste Grund eine Aktie zu kaufen ist, weil sie
steigt.”

m ,Die meisten Leute interessieren sich fiir Aktien, wenn
alle anderen es tun. Die beste Zeit ist aber, wenn sich
niemand fur Aktien interessiert.”

m ,Ich versuche nie, mit Aktien Geld zu verdienen. Ich
kaufe in der Uberzeugung, dass die Borse am nachsten
Tag auch fur finf Jahre schlieRen kénnte.”

m ,Wer eine Aktie nicht 10 Jahre besitzen mochte, sollte
sie nicht einmal fiir 10 Sekunden ansehen.”

Quellen: Sir John Templeton, Warren Buffett u.a.

Schwarzer Freitag: 20.10.1987

Aufgabe lhres Beraters in schwierigen
Borsenphasen

Der ,schwarze Freitag“ ist vielen ein Begriff. Doch was
genau steckt hinter diesem omindsen Tag? Die Kurse
brachen ein. Aber konnten sich die Kurse wieder erholen?
Und wie schnell?

Der Dow Jones (Aktienindex Amerika) brach an einem Tag
schlagartig ein:
20. Oktober 1987: 22,6 % minus

1.450 Punkte
1.951 Punkte
2.247 Punkte

12.207 Punkte

1 Woche spater:
15 Monate spater:
24. Januar 2008:

Mit fast 40 Jahren Berufserfahrung haben wir einige
sogenannte Krisen mitgemacht und unsere Anleger in ihrer
Strategie bestarkt.

m Wir zeigen lhnen, dass Verluste Abschnitte auf dem
Weg der Wertsteigerung sind

m Wir helfen Ihnen dabei mit aktuellen Verlusten materiell
und emotional ,fertig zu werden®

m Wir verhindern, dass Verluste eine bleibende Wirkung
in Ihrem Depot hinterlassen und beobachten |hre Fonds
sorgfaltig

m Borsengewinne werden nicht mit der richtigen Aktie
erzielt, sondern mit der richtigen Einstellung!

Hubert-Hartwig u. Ingo H. Schaub
Tel.: 0711-75 37 37

Neuer Markt 5 70771 Leinfelden-E.
Fax: 75 37 00 www.wirtschaftsimpuls.com
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4. VORSCHAU 2008

Dieses Thema (Uberlassen wir weitestgehend unserem
Gastreferenten  Stanley Bronisz. In den nachsten
Abschnitten, wollen aber auf einige grundlegende Punkte
eingehen.

Zuversicht fiir 2008

DAX-Einschatzungen bis Ende 2008:

= ABN-Amro: 8.500 Punkte
m BHF-Bank: 8.700 Punkte
m UniCredit: 7.900 Punkte
m DekaBank: 9.000 Punkte
m Deutsche Bank: 8.300 Punkte

Die Vorhersage der Banken driften sehr weit auseinander.
Kein Wunder, denn es ist keine Vorhersage mdglich. Auch
2007 lagen die Prognosen WEIT daneben!

Richtig aufgestelit

Viel wichtiger ist es, ein Portfolio zusammen zu stellen, das
in sich stimmig ist.

Investmentbanker und Vermodgensberater
wissen wohl aus ihrer Kristallkugel, wo ubers

T Jahr am meisten Geld zu verdienen ist.
Anleger sollten sich davon nicht beirren

" lassen!

P

m Der richtige Mix von Anlageklassen bestimmt das
Ergebnis weit mehr als kurzfristige Wetten

m Ins Depot gehdren neben den vermeintlich attraktivsten
Anlageklassen auch die (noch) uninteressanten

m Widerstehen Sie den Verlockungen scheinbar schnell
erreichbarer hoher Wertzuwachse

m Das Depot sollte regelmaRig Gberprift und neu
ausbalanciert werden

5. DIE ABGELTUNGSTEUER

Was bedeutet die Abgeltungsteuer fiir Sie? Welche Vermo-
genswerte betrifft sie und wie hoch ist die Abgeltungsteuer
Uberhaupt?

Welche Moglichkeiten gibt es, die Abgeltungsteuer mog-
lichst zu umgehen, bzw. welche Schritte muss man treffen
und bis wann?

Uber diese und weitere Fragen geben die folgenden
Abschnitte Auskunft.

Anderungen durch die Abgeltungsteuer

Sicher ist, dass die Abgeltungssteuer ein ﬂ >

groRes Loch in Ihr Erspartes reif3t. ,‘
Nach der hochsten  Mehrwertsteuer- " .‘.

erhéhung in der Geschichte Deutschlands

plant Bundesfinanzminister ~Steinbriick bereits den

nachsten Coup: Ab dem 01.01.2009 die Besteuerung von
Wertpapier-Kursgewinnen.

Erstmals sollen in Deutschland Langfristanleger ihre
Kursgewinne bei Aktien, Fonds und verzinslichen Anleihen
mit dem Fiskus teilen. Bislang galt dies nur beim Verkauf
innerhalb der einjahrigen Spekulationsfrist, die es dann
nicht mehr geben wird und bei Zinsen, die bisher mit dem
persénlichen Steuersatz zu versteuern sind.

Auch das Halbeinkinfteverfahren findet fir natirliche
Personen keine Anwendung mehr und ein
Werbungskostenabzug Uber die Sparerfreibetrage hinaus
wird ebenso nicht mehr moglich sein.

Hohe der Abgeltungsteuer

GroRte Steuererh6hung e e
aller Zeiten! vom 14. Marz 2007

Der Presse konnen interessierte
Leser entnehmen, dass die
Abgeltungsteuer 25% betragen
soll. Doch in Wirklichkeit ist sie deutlich hoher:

Abgeltungsteuer: 25,000%
zzgl. Solidaritatszuschlag 5,5%: 1,375%
zzgl. Kirchensteuer 8%: 2,000%
Gesamt: 28,375%

D.h. man musste eigentlich von einer Abgeltungsteuer in
Hoéhe von 26,375% bzw. inklusive Kirchensteuer von
28,375% sprechen.

(In den folgenden Berechnungen wird mit einem
Abgeltungsteuersatz von 26,375% gerechnet, also ohne
Kirchensteuer.)

‘ Was Sie die Abgeltungsteuer kostet

Wie teuer ist die Abgeltungsteuer in Zahlen
ausgedriickt?

Der Vergleich zwischen einer Investition in Hohe von
100.000 EUR in Aktienfonds noch in 2008 (nahezu
steuerfrei) und selbiger Investition erst im Jahr 2009 (mit
Abgeltungsteuer  belegt) zeigt die  gravierenden
Auswirkungen.

Renditeschmalerung durch die Abgeltungsteuer:

lAnlagedauer/| 3 Jahre 5 Jahre | 10 Jahre | 20 Jahre | 30 Jahre

Rendite p.a.

3% -2446€ | -4201€ | -9.071€ | -21.261€ | -37.644 €
7% -5.936 € | -10.617 € | -25.509 € | -75.688 € | -174.398 €
9% -7.781€ | -14.206 € | -36.064 € [-121.441 €| -323.560 €
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So hat beispielsweise ein Anleger mit 7% Rendite nach 20
Jahren 75.688.- EUR weniger im Depot! Und der Statt
75.688.- EUR mehr in der Kasse.

Reagieren Sie JETZT, denn die Abgeltungsteuer greift
nur bei Geldanlagen, die ab dem 01.01.2009 getatigt
werden. Alle anderen Anlagen bleiben lebenslang
abgeltungsteuerfrei!

ab 01.01.2009
25% Abgeltungsteuer

| >

T >

2008 angelegt

1

» lebenslang steuerfrei

Ausnahmen:
Schiffsbeteiligungen,
Auslandsimmobilien, usw.

Nahere Informationen erhalten Sie in einem persdnlichen
Gesprach oder per Telefon. So sagen wir Ihnen, wie Sie
die Abgeltungsteuer umgehen kénnen und welche
Geldanlagen Sie noch vor dem 01.01.2009 tatigen sollten
und fiir welche Anlageformen keine Eile geboten ist.

DIE BEDEUTUNG VON ASIEN, CHINA
UND INDIEN FUR SIE ALS ANLEGER

UND ALS EUROPAER

Uber Gastreferent Stanley Bronisz

Abfilihrung der Abgeltungsteuer

Banken, Kapitalanlagegesellschaften, etc. Uberweisen die
Abgeltungsteuer auf Kursgewinne und Zinsen direkt an das
Finanzamt (Quellensteuer). Zur genauen Ermittlung muss
jeder Anleger den Banken auch seine Religions-
zugehorigkeit mitteilen.

Damit haben die Birger ihre Steuerschuld (was die
Kapitalanlagen betrifft) erfiillt. Die Abrechnung erfolgt dann
nicht mehr Uber die (oft fehlertrchtige) Einkommen-
steuererklarung.

Hierbei ist eine Verrechnung mit Verlusten moglich, aber
nur mit Einkinften aus der gleichen Einkunftsart
(Kapitalanlagen) und nicht mit anderen steuerpflichtigen
Einklinften, z.B. aus Vermietung & Verpachtung.

Wenn es glinstiger fiir den Steuerpflichtigen ist, so kann er
durch die Veranlagungsoption / Glnstigerprufung statt mit
der Abgeltungsteuer mit dem personlichen Steuersatz
versteuern. Gunstiger wird es z.B. fur Rentner oder Gering-
verdiener mit einem Steuersatz unter 26,375% bzw.
28,375%.

Auf alle Kursgewinne ist das Prinzip ,First in first out"
anzuwenden, d.h. die Stiicke, die zuerst gekauft wurden
werden auch zuerst wieder verkauft.

Losungen zur Vermeidung der
Abgeltungsteuer

Stanley Bronisz ist einer der profun-
desten Fondskenner Deutschlands. Er
hat Fidelity nach Deutschland ge-
bracht und jahrelang deren Geschicke
geleitet. Spater war er als Geschafts-
fUhrer von Pioneer Investments tatig
und ist seit mehreren Jahren Vorstand
unseres TopTen-Netzwerkes mit Gber
200 qualifizierten  unabhéangigen
Beratern.

Hintergrund Asien — ein Uberblick

In Asien gibt es drei riesige Bevolkerungsgruppen:
m China 1,3 Mrd.

m Indien 1,1 Mrd.
m ASEAN-Lander 550 Mio.

m Die Wirtschaft in Asien ist nun der Motor der Welt (nicht
die der USA)!

m Das Wirtschaftswachstum in Asien liegt bei 8 %, in
China bei Uiber 10 % und damit weit Uber dem Europas
und der USA

m Die Regierungen sind pro-business, fiihren gesunde
Haushaltsbilanzen und investieren in ihre Infrastruktur

m Stark steigende Beschaftigung, Kaufkraft und
Konsumlust

m Im & werden 30 % des Einkommens gespart. Damit
liegt die Sparquote weit tiber der der westl. Welt

m Die armsten 4 Mrd. Menschen der Welt haben eine
Kaufkraft von $ 5 Billionen

Fur die kommende Abgeltungsteuer sind wir
bereits heute bestens gerustet und halten
vielféltige Lésungen fur Sie bereit.

m Dachfonds

m Langfristig erfolgreiche Fonds
m Fremdmittelaufnahme

m Lebenszyklusfonds

m Auslandsimmobilienfonds u. Schiffsbeteiligungen
m Liechtensteiner Lebensversicherung

m Vorzeitiger Verkauf einer Lebensversicherung

m System-Rente

Hintergrund Asien
— Verdopplung des Bruttosozialprodukts

Unternehmen sind wenig verschuldet (ca. 20 %), sie
wachsen aus Cash (1993 hatten sie noch 80 % Schulden)
Es besteht keine groRe Abhéangigkeit mehr von den USA
(unter 5 % des Bruttosozialprodukts), sogar der Handel mit
Europa ist nun gréRer als der mit den USA

Wie lange dauerte die Verdopplung des
Bruttosozialprodukts in verschiedenen Landern?

)P4 GroRbritannien 1780 bis 1830 50 Jahre

L S

B usA 1839 bis 1886

47 Jahre

wirtschaftsi
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® Japan 1885bis 1919 34 Jahre m Inflation bleibt moderat mit + 3,7 %
Y m Der Renminbi (chin. Wahrung) steigt weiter
@. Sidkorea 1966 bis 1977 11 Jahre . . .
A m Staatliche Unternehmen (20,6 %) sind nun weniger
wichtig als private Unternehmen und auslandfinanzierte
China 1978 bis 1987 9 Jahre Unternehmen (65,3 %)
Und 1987 bis 1996 9 Jahre

m Die Asiaten handeln verstarkt untereinander und
weniger mit dem Rest der Welt

m Asiatische Wahrungen sind stark unterbewertet, aber
steigen

«

m Die einzelnen Lander haben stark erhéhte ,politische
Volatilitat

Fremdgeldreserven: $ 1,332 Bio.

m Energiekonsum in China ist schon jetzt 5 mal so hoch
wie in Deutschland

m China exportiert bereits mehr nach Europa und andere
asiatische Lander als in die USA

China — Das Wachstum der Industrie

e T 0, H
Vﬁ/// m In 2000 kamen 30 % der Spielzeuge

Wachstum des Kraftfahrzeugmarktes als 75%
In 2005 wurden e g
&E m In 2001 exportierte China Autoteile im Wert von $ 13
m 16,9 Mio. Autos in den USA ‘ mm Mrd., 2005 waren es bereits $ 90 Mrd.
verkauft ﬁ'ﬂ‘:’ m In 1996 exportierte China Computer, Telefone und

m 3,97 Mio. in China (heute
zweitgroRter Autobauer)

m 3,93 Mio. in Japan
m 1,10 Mio. in Indien, plus 6,2 Mio. Motorrader

Und dies mit weiter stark steigender Tendenz!

CHINA - DER DRACHE

1,3 Milliarden Einwohner

49 Stadte mit Gber 1 Mio.
Einwohner (USA = 9 Stadte)
GroRte Stadt: Chongging mit 30
Mio. Einwohnern

Elektrogerate im Wert von $ 20 Mrd.,

m 2004 war China mit $ 180 Mrd. Umsatz der grofiite
Elektroexporteur der Welt

m In 2005 wurden nur 14 % der Designs von allen
Produkten in China entwickelt, in 2008 werden es
bereits tiber 50 % sein

m In 2006 war China der zweitgrofite Investor in
Recherche und Entwicklung weltweit

der Welt aus China, heute sind es mehr

China - Investitionen des Auslands

Investitionen von Weltunternehmen

il 1990 $ 5 Mrd.
Autokratische, kommunistische Regierung 2004  $60 Mrd.
Hauptsprache: Mandarin 2006 $ 69 Mrd.

Religion: Buddhismus

Reformen seit 1978

m Bauernreformen
m Spezielle Wirtschaftszonen
m 87 % der Bevolkerung verdienen mehr als $ 1 am Tag

m |n 2008 wird China Deutschland tiberholen und dann
drittgrofte Wirtschaft der Welt sein

m China ist spezialisiert auf Billigproduktionen in groRen
Stuckzahlen

Produktteile, die aus China stammen
2003 30 %
2008 50 %

Viele chinesische Produkte sind nur kleine Teile von

gréReren, komplizierten Produkten

Auslandische Tochterunternehmen und ihre Partner bilden

88 % aller Exporte von China

Staatliche Infrastruktur

Hauptstrassen und Autobahnen

1989 168 Meilen
2004  21.500 Meilen
2010  40.000 Meilen
. . . 2020  55.000 Meil
China - Die Wirtschaft eten
Flughéafen
m 11,9 % Bruttoinlandsprodukt-Wachstum 2. Quartal 2007 2006 20 Hauptstadte
2016 60 Bundesweit ($17 Mrd.
m Konsum 2007:+ 17,1 % Investitionen)u weit (3

m Export 2007: + 22,7 %
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Eisenbahn
Bis 2020

($240 Mrd.)
2500 neue Krankenhauser dienen nur 20 % der

62.000 Meilen Schienennetz

P

Bevolkerung
China ist Gber Nacht zum zweitgroRten Markt fir
medizinische Gerate geworden

Der Rohstoffverbrauch

China verbraucht mehr Kohle (37 %), Eisenerz (41 %) und
Stahl (31 %) als alle anderen Lander der Welt

Dazu verbraucht China:
22 % des Aluminiums
22 % des Kupfers
20 % der Alumina
16 % des Nickels
8 % des Mineraldls (7,1 Mio. Fasser pro Tag)

In 2020 wird China 10 Mio. Fasser Mineraldl pro Tag
verbrauchen, so viel wie die USA heute.

Wenn Indien auch so schnell wachst, lasst das nicht genug
fir den Rest der Welt.

Einkommenssteigerung

77 % unter 3.100 $ pro Jahr, 23 % dariiber
10 % unter 3.100 $ pro Jahr, 90 % dartiber

2005 100 Mio. haben genug Geld fir ,Spafy®
200 Mio. werden soviel Geld haben
290 Mio. untere Mittelklasse (3.100 bis 5.000 $)
520 Mio. obere Mittelklasse (liber 5.000 $)

Die Einkommenssteigerungen férdern weiter das
Wirtschaftswachstum.

INDIEN - DER ELEFANT

m 1,1 Milliarden Einwohner (2030 wird es China
Uberholen)

8
(s
!

2 m Hauptsprachen: Hindi und Englisch

m Demokratische Regierung

m Religionen: Buddhismus, Hindu, Islam

Reformen seit 1991

m Wegfall der Importtarife

Erhéhung der Grenzen von FirmengroRen
69 % der Bevolkerung verdienen mehr als $ 1 pro Tag

81 % mehr als $ 2 pro Tag

Spezialisiert auf kleine, arbeitsintensive Produktionen

Die Wirtschaft

m Wirtschaftswachstum: 8 %
Gewinnwachstum: Uber 20 %
Sparquote: Uber 25 %

Grof3 und schnell wachsender Investmentfondsmarkt

Steigende Exporte nach China

In 2030 wird Indien mehr Einwohner haben als China
die drittgroRte Wirtschaft der Welt sein

986 Mio. Arbeitsplatze haben (heute 270 Mio.)

Die Industrie

m Grol3e junge, gebildete, englisch sprechende
Bevdlkerung

m Wachstum der gebildeten Stellen als Hauptmotor
m Call Center
m Software Programmierung

m Offshoring von Backoffice Dienstleistungen wie
Buchhaltung und Réntgenanalyse

m Wachstum der Produktionsstellen als ,zweites
Standbein®

m Automobilteile und Automobile (z.B. Tata)

m Steigender Gemiseexport nach China

Indien: Motor der Wirtschaft Teil I:

[ = Das ,Jahr-2000-Problem*” hat indischen

% Softwareentwicklern die Tiur gedffnet

m 1 Mio. gebildete Inder arbeiten heute in Call Centern,
jahrlich werden es 300.000 mehr

m Die Anzahl solcher Offshoring Backoffice Stellen
wachst rasant

m Mehr als 3 Mio. zusatzliche Arbeitsplatze sind durch
diese Industriesegmente entstanden

m Indien ist Spezialist fiir aufwendig gebaute Autoteile
und wird in 2015 so groB sein, wie die Autoteileindustrie
wie China

Ausgaben 2005 - 2010

$ 50 Mrd. in Flughafen, Hafen und StralRen
$ 75 Mrd. in Kraftwerke
$ 25 Mrd. in Telekom

Hauptstrassen und Autobahnen

2005: 3.355 Meilen
In Bau: 1.600 Meilen
Geplant: 3.700 Meilen

Trotzdem ist das viel zu wenig!

S.9

,Q\ Hubert-Hartwig u. Ingo H. Schaub
Tel.: 0711-75 37 37

70771 Leinfelden-E.
www.wirtschaftsimpuls.com

Neuer Markt 5
Fax: 75 37 00



S.10

Einkommenssteigerung China: Die Risiken
m Der ausgebildete Call Center Mitarbeiter verdient m Politische Unruhe im Hinterland (200 Demos pro Tag)
3o$n§t75 pro Monat, der ,normale” Inder 5 $ 60 pro m Mangel an Arbeit, Einkommen und Sozialleistungen
= In 2005 erhielten 40 Mio. Haushalte (200 Mio. - Elr'seﬁeg'r‘frung muss ca. 25 Mio. Arbeitsstellen pro Jahr
Menschen) ein Jahreseinkommen zwischen $ 4.000 9
und $ 10.000 pro Jahr m Mangel an Wasser, China hat 22 % der
- o "
m In 2010 sollten 65 Millionen Haushalte so viel verdienen Weltbevolkerung aber nur 8 % des Sultwassers
m In 2005 erreichten 1,2 Millionen Menschen ein m Stromversorgung
Jahreseinkommen von mehr als $ 10.000 pro Jahr, was m Umweltverschmutzung
in den USA einer Kaufkraft von $ 45.000 entspricht o )
m 60 % des Wassers ist nicht trinkbar
=Y leich d e m 30 % des Wassers kann die Industrie nicht nutzen
In vergileic er zwel niesen
9 m Starker Anstieg an Lungen- und Krebskrankheiten
China Indien s m Schnell alternde Bevélkerung
m Mangel an eigenen Rohstoffe, v.a. Mineraldl
Gebildete 93 % 60 %
Menschen:
Davon Frauen: 87 % 45 %
@ Lebens- 71 Jahre 63 Jahre Indien: Die Risiken
erwartung:
Fabrikarbeiter: 150 Mio. 10 Mio. . “
China indien memms m Mangelhafte Infrastruktur (noch ,Dritte Welt®)
m Mangelhafte Allgemeinbildung (39 % Analphabeten)
Infrastruktur 2005: 200 Mrd. 28 Mrd. ,
Infrastruktur- 7 Zu1 m Langsame Regierung
ausgaben: m Politische Spannung mit Pakistan
Einkommen: 2 zu 1 . o )
Fremdinvestitionen: | $ 66 Mrd. $ 7.5 Mrd. m Viele unterschiedliche Kulturrichtungen (400)
Millionare in 2005: 320.000 83.000 m Spannung zwischen Islam und Hindu
Millionére in D: 760.300 ) )
m Erheblicher Mangel an Stromproduktion
Ein Schllssel der Zukunft: Hochschulstudium m Umweltverschmutzung
China Indien USA m 2002 war Delhi die schmutzigste Stadt der Welt
Studierte 8,5 Mio. 48,7 Mio.* 40 Mio.
Wissenschaftler | 2,7 Mio. 7+ Mio.* 10 Mio. . -
& Ingenieure Die Hauptthemen fiir Anleger
Abschlisse 4,1 Mio. 2,7 Mio. 1,3 Mio.
2006 m Asiatische Produktlieferanten, Infrastruktur und
Wissenschaftler | 800.000 100.000** 70.000 Bauunternehmen
&
Ingenieuren: m Exportunternehmen nach Asien, vor allem
m Rohstoffe
m Maschinenbau
" Schatzung m Lebensmittel
** Ein Bundesstadt — Andra Pradesh
m Luxus
m Umweltschutz- und Reinigungsunternehmen
DIE ,,ASEAN“-STAATEN
m Globale Konsumunternehmen wegen der schnell
teigenden Arbeit t d Eink
m “Der dritte Gigant” mit 550 Mio. Einwohnern und schnell stelgenden Arbelisquoten Und Einkommen
wachsende Wirtschaft m Asiatische Immobilien
m China wird Hauptexportmarkt fur alle ASEAN Lander m Die asiatischen Wahrungen werden steigen
m Politische Situation in fast allen ASEAN Lander ist
abhangig von den Wahlergebnissen im nachsten Jahr
m Geld flie3t von den Mittelosten nach Malaysia, Singapur
und Indonesien
m Vietnam ist das “China” von ASEAN
[1 ““ v o fi\, . .ﬁ\ Hubert-Hartwig u. Ingo H. Schaub Neuer Markt 5 70771 Leinfelden-E.
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7. ZUSAMMENFASSUNG DES ABENDS

m Trenne Dein Geld von Deinen Emotionen,
sonst trennen Dich Deine Emotionen von Deinem Geld

m Denken Sie bereits heute daran, lhre
Vermogensverteilung an sich dndernde Gesetze
anzupassen. Hierzu ist der Rat eines professionellen
Financial Planners unerlasslich!

m Stichtag 31. Dezember 2008:
Die neuen Regeln gelten fir alle Kapitalertrage von
Geldanlagen, die der Anleger nach dem 31.12.2008
tatigt. Bis dahin sind es nur noch 11 Monate und diese
Zeit sollten Anleger jetzt nutzen!

m Abgeltungsteuer ist fur langfristig denkende Anleger
eine Katastrophe, denn ab 2009 muss jeder
Bundesburger noch mehr flr seine Altersvorsorge tun!

m Geplante Steuer ist die wohl weltweit scharfste
Besteuerung fiir Aktienkursgewinne!

m Trotzdem bleiben Aktienfonds auf lange Sicht die
renditestarkste Vorsorgeform!

m China und Indien sind als Anlageregion interessant,
aber nur als Beimischung in Héhe von 5% bis max.
15% eines Gesamtportfolios

m Langfristig sind China und Indien sehr wichtig. Eine
Schlisselfrage ist: ,Was bendtigen sie vom Rest der
Welt?*

Fragen Sie uns, wir beraten Sie professionell!

8. UBER DIE FIRMA WIRTSCHAFTSIMPULS

Historie

Nach der Griindung der Firma Wirtschaftsimpuls GmbH im
Jahr 1970 durch Financial Planner Hubert-Hartwig Schaub
bestehen wir heute aus einem 4-kdpfigen Team, das seit
2003 verstarkt wurde durch Dipl.-Betriebswirt (FH),
financial planner (ebs) Ingo H. Schaub.

Wir sind schon sehr lange im Geschéft ...

In Deutschland werden Sie kaum ein anderes
unabhangiges Finanzplanungsinstitut finden, das Uber
diese Erfahrung verfugt.

Aufgrund der Unabhangigkeit von Banken und

Versicherungen sind wir frei in der Auswahl der Anbieters
und Produkte und keiner Gesellschaft gegenlber
verpflichtet. Denn nur so kdénnen wir rundum qualitativ
hochwertig beraten.

Produktuniversum

Wir bieten lhnen eine lebensbegleitende Finanzplanung.
Durch unsere Vermodgensberatung reduzieren Sie lhre
Ausgaben, maximieren Ihre Gewinne, behalten stets den
Uberblick und sparen eine Menge Zeit.

Unser Produktuniversum reicht von Personenversiche-
rungen (z.B. Berufsunfahigkeit) Gber Sachversicherungen
(z.B. Hausrat und Haftpflicht) bis hin zu Investmentfonds
fur lhren Vermdgensaufbau inkl. laufender Kontrolle und
Anpassung mit einem nobelpreisgekronten Depotcheck.
Erganzend dazu Schiffsbeteiligungen und Analysen wie
Versicherungsvergleiche.

Beratungsqualitat zahlt sich aus!

Ersparnis durch unsere Finanzplanung

Beispiel aus der Praxis

(mannlich, 53 Jahre, Internist, Zeitraum: 1996 bis 2006,
Jahreseinkommen 95.000 EUR, Vermégen 1996: 172.000
EUR)

Ersparnis durch Umstellung

von Versicherungen: 26.800.- EUR
Steuerersparnis durch Beteiligungen: 355.200.- EUR
Ausschittungen Beteiligungen: 209.400.- EUR
Gewinne durch Investments: 268.100.- EUR
Ersparnis durch Optimierung

der Finanzierungen: 21.400.- EUR
Vermdgen 2006:

Gesamtersparnis und Gewinne: 880.900.- EUR

Unabhangige Beratung macht sich bezahlt

Vi rusn

Kunden ohne Berater erzielen nur eine durchschnittliche
jahrliche Rendite von 5,4%, Kunden mit Berater hingegen
im Schnitt 7,5% Rendite p.a.

Studie von Fidelity-Investments
(1992 bis 2002) beweist:

Bankkunden erwirtschaften im Schnitt sogar nur 3,5%
Rendite pro Jahr. Die Commerzbank kam in einer eigenen
Studie auf ein dhnliches Ergebnis!

Uber einen Zeitraum von 20 Jahren und bei einer
Geldanlage in Hohe von 100.000.- Euro erwirtschaften
diese 3 Kundentypen folgende Gewinne:

Kunde mit Bankberater:
Kunde ohne Berater:
Kunde eines unabh. Beraters:

+ 98.980.- EUR___
+186.290.- EPR 3y
+324.790.- EU

Wo waren Sie am liebsten Kunde?
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Was uns unterscheidet

Unsere Partner

m Absolute Unabhéangigkeit in der Beratung
m Mandanteninteresse steht im Mittelpunkt

m Wir nehmen uns viel Zeit lhnen zuhdéren, um Losungen
mit lhnen gemeinsam zu erarbeiten

m Hohe Kompetenz, freundlicher Service und ein faires
Preis-Leistungsverhaltnis zeichnen uns aus

m 38-jahrige Erfahrung des Firmengriinders Hubert-H.
Schaub - kein standiger Wechsel des Beraters (70
Jahre Manpower des Teams)

m Neutrale Marktbeobachtung
m Nicht marketinggetrieben und kein Zeitdruck

m Individuell und kompetent: Beratung von der Stange
verpont

m Produktunabhangig — nicht Gewinngetrieben

m Beste Referenzen

Von Verbraucherzentralen empfohlen:
Unabhéngige Beratung
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... und viele mehr!

Partnerschaft mit lhnen

Der Markt der Finanzberater

Einstufung der Firma [wirtschaftsimpuls] GmbH in der Welt
der Finanzdienstleister. (Unser Status in dunkelrot)
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alleine |4T %
o —
28 %
Mitarbeiter

3 Mitarbeiter & %

4 und maanB %

Alter

20-29 Jahre 2%

30-39 Jahre 21%

T —
50-59 Jahre 7:| 29 %

B0 und &ter F4%

Assets under Management
hisZélMiu. :lqs%
bis 10 Mi
B O L1 S
bis 50 Mio.
= 25 %

dber 50
Mo € Fﬂa%

1-5 Jahre 16 %

B bis 10
Jahre

il ——
Jahre 28 %

ity R, ==
mehr

m lhre Ziele, Wiinsche und Bediirfnisse stehen bei uns im
Mittelpunkt

m lhre Anforderungen friihzeitig zu erkennen und
individuelle, integrierte L&sungen zu erarbeiten ist
unsere vornehmste Aufgabe

m Die Partnerschaft ruht auf zwei Fundamenten:
Persoénliche Beziehung und gute langfristige Betreuung

m Personliche und unternehmerische Integritdt sind
Werte, bei denen wir keine Kompromisse eingehen

Referenzen

,Hohe fachliche und menschliche Kompetenz. Team ist
unschlagbar.”
Dr. W. Ringel, Stuttgart (Allgemeinarzt)

,...Seit vielen Jahren mein treuer Berater in allen
Finanzfragen ist mir Herr Schaub ein wertvoller und
umsichtiger Partner geworden, dem ich wirklich viel zu
verdanken habe!”

Dr. F-P. GroB8, Stuttgart (Urologe i.R.)

»Sie haben Ihrem Berufsstand zu einem hohen Ansehen in
der Region verholfen.”

G. Hofmann, Miinchen (Vorstandsvorsitzender) zum
25-jahrigen Firmen-Jubildum 1995

,Ohne |hr Fachwissen kdnnten wir unseren
Lebensstandard nicht finanziell so unbeschwert genielRen!*
Prof W. Widmaier, Leonberg (Chefarzt a.D.)

.Dankeschon fiir lhre wirklich herausragenden
Bemuhungen um unsere finanzielle Absicherung.
Herzlichen Dank fiir ihre stets perfekten Ratschlage und
Bemilhungen um unsere Finanzen. Ich bin auf Ihre
weiteren Vorschlage gespannt!*

Dr. B. Wieland, Friedrichshafen (Allgemeinarzt)
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»oeit nunmehr 15 Jahren fihle ich mich von lhnen sehr gut
beraten und in meinen wirtschaftlichen Interessen
ausgezeichnet betreut. Sie haben mich mit Augenmass
"gesteuert" und sind bis heute ein absolut verlasslicher
Partner. Uber den Eintritt Ihres Sohnes habe ich mich
gefreut und schatze seine Kompetenz. Zu den
Sympathietragern gehérten fiir mich immer auch Fr.
Fideler, die Verlasslichkeit in Person. Gerne habe ich sie
weiterempfohlen und werde dies auch immer wieder tun.”
Dr. K. Schreiber, Stuttgart (Neurologe)

.Was eine langjahrig-gepflegte Geschaftsbeziehung wert
ist, zeigt sich besonders dann, wenn man als Mandant aus
gesundheitlichen Griinden existenziell auf die
vertrauensvolle Hilfe seines Beraters angewiesen ist. Ich
habe Sie in vielen Jahren (30 Jahre) immer als integren
und seridsen Berater erlebt. Sie waren nie am schnellen —
den eigenen Vorteil suchenden- Geschéaft interessiert,
sondern immer an einer tragféahigen langjéhrigen
Geschéaftsbeziehung mit einem fairen Interessenausgleich.
Sie haben dariber hinaus uneigennitzig in einer
schwierigen Situation meinerseits meine
Vermogensverhaltnisse optimal geordnet.”

Dr. P. Kuttruff, Stuttgart (Zahnarzt)

HAFTUNGSAUSSCHLUSS & QUELLEN

Beziglich des vorliegenden Protokolls machen wir darauf aufmerksam, dass
dieses Protokoll ausschlieBlich zu Veranschaulichungszwecken von uns
erstellt wurde und die darin aufgefiihrten typisierten Informationen und
Berechnungen keinesfalls eine einzelfallorientierte Beratung ersetzen
kdnnen. Zudem spiegelt das Protokoll keine abschlielende Rechtslage
wieder, sondern unser Verstandnis auf Basis verschiedener
Gesetzesentwiirfe die sicherlich noch Anderungen im Detail erfahren
werden. Fir die vorstehende Darstellung kdnnen wir aus den genannten
Griinden keine Haftung uUbernehmen. MaRgeblich fur die vorgestellten
Produkte ist der Verkaufsprospekt.

Quellen: Euro 05/07, Barkholz AWD, Das Investment Marz 2007, FONDS
Professionell, Fund Finanzen Research, Der Fonds.com, Handelsblatt, Euro
am Sonntag, Fondsmedia GmbH, morningstar, ...
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TERMINVEREINBARUNG

Per Fax: 0711-75 37 00 oder Post

Ich habe Interesse an folgendem Thema:

[ Bitte vereinbaren Sie mit mir einen Termin.

Mein Wunschtermin: Datum: Uhrzeit:

[ Bitte rufen Sie mich an.

Absender:

Bisher erschienene

[wirtschafts-stammt!sch]-Protokolle:

Sie sind interessiert an einem weiteren Protokoll?

Dann teilen Sie uns bitte die Nummer des Protokolls mit
und senden Sie uns einen frankierten DINA4-
Ruckantwortumschlag zu.

Nr. | Thema Datum
40 | Ruckblick 2007 und wie Sie die Chancen 27.01.2008
2008 nutzen. Im Fokus: Asien, China und
Indien
38 | Abgeltungsteuer: Staat will 25% von allen 09.05.2007
Geldanlagen - nicht mit mir!
37 | Ruckblick 2006 und wie Sie die Chancen 02.07.2007

2007 nutzen

36 | Die Erbschaft steuern statt Erbschaftsteuern 09.11.2006
- Richtig vererben und verschenken

35 | Lockruf der Rohstoffe: Sinnvolle 15.10.2006
Depoterganzung oder spekulativer
Marketing-Gag?

34 | Mit professioneller Finanzplanung von 14.09.2006
Anfang an eine sinnvolle Vermdgens- und
Versicherungsstrategie entwickeln.

32 | Strategien und Erfolgsrezepte fiir 01.08.2006
Vermdgensaufbau und Vermdgenssicherung | 20.07.2006

31 | Der manipulierte Kunde 11.05.2006

30 | Rickblick 2005 und wie Sie die Chancen 02.03.2006
2006 nutzen

25 | Hohere Rendite — niedrigeres Risiko! Der 19.01.2006
Weg zu einem sicheren, ertragreichen 15.11.2005
Alterseinkommen 26.10.2005

20 | Wie Sie aus netto 25.000 EUR eine 07.07.2005
lebenslange Monatsrente in Hohe von 1.000 02.03.2005
EUR erhalten
- nach nur 15 Jahren

19 | Bereits jetzt fur einen angenehmen 04.05.2005

Lebensabend vorsorgen
oder... ist es schon zu spat?

17 | Marktriickblick 2004 und was uns 2005 12.01.2005
erwartet
14 | Ein bisschen Schiff muss sein! 06.09.2004

Durchschnittlich 26% Rendite pro Jahr und
Steuervorteile

13 | Deutsche Lebens- und Rentenversicherung? | 04.08.2004
— Nein Danke!

Wir zeigen Ihnen die Vorteile Englischer und
Liechtensteiner Versicherungen auf.

12 | Bankprodukte auf dem Prifstand 02.06.2004

10 | Ist die Lebensversicherung noch rentabel? 07.04.2004

Bitte sagen Sie es weiter:

Ein erstes Beratungsgesprach ist bei uns

immer kostenlos und unverbindlich.

Wir freuen uns auf Ihren Anruf oder lhre Empfehlung!

Impressum:

[wirtschaftsimpuls] GmbH

Hubert-Hartwig Schaub u. Dipl.-BW (FH) Ingo H. Schaub
Neuer Markt 5
70771 Leinfelden-E.

Tel.: 0711-75 37 37
Fax: 0711-75 37 00

Email: info@wirtschaftsimpuls.com
Homepage: www.wirtschaftsimpuls.com
www.top-select-portfolio.de

Geschéftsflhrer: Gudrun Schaub u. Hubert-H. Schaub
Amtsgericht Stuttgart, HRB 221526, Vermittlerreg.: D-PDDE-YSYTG-07
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